Die 

entschuldung 
des ländlichen 
grundbesitzes 
(die ... 




Felix Hecht 



Digitized by Google 



aRanufcript flcbiurtr. 



Vit (fittfdwtoung 



M 




cu 




WZ 



(Die f7vpotlu'feiitiI^iHu\5=l>er|ld)eruiM). 



Dr. $cV\v fScfrt 

WtoC?ltcr;üBii^ «Bal>. Wctifiiiifit vofrotb tu aVaimlirim, 



DNannficim. 

Jf> of btufib rudere i l'Joj; {nihil & ISomp. 



' 'Google 



p 



JULY 15 - 1932 



Digitized by Google 



Porbemerfutuv 



Urauilaitt bnrd) «eine iSrielleu} beu 3ta«t<jmiuifter o. T. 
jperrn (trafen uou ^eblifc nt»t» Jriicichler, ben früheren SJor 
fiOenbcn ber 3d)lefifd)eu Sja)tbiotrt(iidiaft*famntcv, niinmcbriaeu 
Cberprafibeuten ber Frowins veifen ^ajian, habe id) für bie 
N JHitfllieber ber 3rf>lcfifd)C" l'anbmirthidKiit*fammer am 
16. Haimar b. 3. in $re*lan einen $ortra<| ülier ba* uor 
be^eidmete Xheinn gehalten. Tie Hjeicu, bie beut Fortran 
,\n Wrunbe fielest mürben, finb in ber 9lnlaa,e enthalten. 
Sluf tnelfeititjen $>nnid) habe idi ben $<ortra<i bmden laffen. 
3n einer bemnadtft tiadn'olaenbcn flröüeren ^Ibhanbluna. luirb 
bicfelbc ^yraae unter ?lnfüa.iina, eine* lariifyftcme ber 
.'önpothcfcntilrtiinq'füerfidjenuifl von mir einaebenber behnnbelt. 

tie Wumbfä&e. bie für bie ISntidjulbuna, bre lönblidjen 
<i5rnnbbefilu , <? nun mir baraelea.t finb, finb unter (lemiifeu 
$orau«feftitna.eti and) »iir einen Jheil be<- ftäbtiidjen Wntnb 
beft&e* anmenbbar. .fticranf tonnte an bieier «teile iiidjt beo 
Näheren einn,ea.anfl,en merbcii. 

Mi bitte alle biejeniaat ljurpotationeu, meldie in bie 
Skrotlmna. ber luiriitiflcn ,vrnfl.e unter ^eriidfidniflunci beo 
HJortran,* unb ber Ihefen eintreten, mir a,ütia,ft ihre lirmäo,uua.en 
^iiflänfilidi ntndien, bamit id) biciclbeu bemnaritft nod) 
bcriidfidjtiflen tann. Vtnd) bitte idi bie ^eituitficn unb 
^eitfdjriTten, bie mm bem Fortran «enntui« nehmen, um 
^ufenbiiiifi ber betrefieuben Wummern. 

s Jüf a u n h c i m . im Februar 1*!M> 
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Ucbcrblirtcu mir t>ic Ciflauifation be* iöobcnfrebitä, wie 
fic firfj feit bem ^atjre 17fii>. in meldicm bie 3d)lcftfd)C Üanb> 
idjoft entftaubeu ift, unb iuebefonbere im ifauf bc* 19. 3ahr 
hunbert* fleftaltct bat, iu ergeben fid» fokieube Craauifatiuns- 
formen : 

1. Üaubidiaftlidje unb laiibidiaft^öhnltdic ^uftitute. 

1 2taattidu\ provinzielle ititb fuinmunolftättbifdie Rubelt 
frebitinftitnte iotote einige forporative 3uftitutc Ibas 
berliner ^foiibbriefnntt, ber Tanger .fitjputbefen- 
Atrebitvercin), 

ii. Tie vn)pvthefen baufeit auf Wtien, 

4. (V>enüfioiiid)oftlidic Cstiftitittc iber 2tettiiter .<Si)putbefen 
Mrcbitvereiu, bic yaubtvirtbfdinftlidie Oienoffenjdtaft* 
banf in ^Dfüudien, unb mau barf hierher nudj ben 
^aubuürt(ifdmftlid)eu Mrebitverein für bn* Mi)ttia,reirf) 
2achfcn redmcii, obwohl er feiner red)tlid)eu ^orm 
nad) miter bie _\ xtateßorie \n fiibiummireii ift). 

Xaneben fliefteu bem ^obentrebit »od» Kapitalien uon 
2tiftttun,en, 2parfafien unb privaten Mapitaliften $u. Tae 
2parfafieiiiueieu unb batnit audi bie WcivahntHrt von 
.vmpothefeitbarleben bind) bie 2pavtafien h<U erft in ben 
lebten t> ^ahrsehuten in Xeutfdjlanb feine ^luobilbuna, flefuitben. 
x'hid) bno 2tiftuna,avermün,eu unb bamit bie oVivahruna, von 
Marleben burdi bie 2tiftuua,eu ift von ^abr.,ehnt ,\u Tvalmehut 
in XeittfdUaub a,eiuad)jeu. 2parfaffcu unb 2ti»tuita,en haben 
fid) in ber ^rari* be* Xnrlebeneivefeiio ben WepflOjieuhciten 
bev privaten .Stapitaliften iibcriviefleiib aun.efdilofieu 

AÜr 2tiftuu<ien, «parfnfien unb Crinale ift bie ifleiuäbruua, 
von .s>tiputbefeubarleben niemal* 2elbftjiverf. vielmehr tuerbcn 
bie Torleben aufleben, um bie Kapitalien ,}it einer vcrjiiielidjen 
Anlage \n a,eftalten, unter mon.lid)fter 2irf)erbcit bc* Kapital 
ftorfv. Ter oubivibualfrebit finbet in biefeu (VHtiubiflern ben 
vtauptrepmieutanten. 

Tiefe Cuelleu be* .VM)püthefentrebito evmiefen fid) a.eaeu 
über beut immer Härter hervoitretcnbeu ^ebürfnif? nad) 
^obenfrebit uidn alo aiwjreidjenb unb von volfvMvirthirijaitlidien 
okfidjtopiinfteii nu<? entftanben ihnen a.ca,euüber iiiaiiuitiiadjc 
^ebenfeu. 

CXntuier mehr brad) fid) bie HeberAeutniiia. >#o\\\i, baf? 
au bie 2 teile be* ^nbtvibualfrebit« ber ora,auifirte .fjnpotbefnr 
frebit treten muffe unb fo veniröücrte fid) allmählich bie ;$abl 
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bcr eiaaitlidieti iPobeuhebititiftitute. rie alle aber orbiten 
fid) in bic vier Wubriteit ein, meldte wir nnocaeben haben. 

Watt fann ober bic Craauifatiuu bee ^obenrrebito and) 
iton einem aiibern 3tanbpuitft an* betrciditen, nämlirii in 
3Uidfid)t auf bie iPelci()una*ubjcfte .frier haben wir ,}imäd))t 
twei flrofic Matcaorien nnteiirijeiben : Ten ftäbtifd)cn 
WnntbbefiB unb ben länblidien. SBcibc .Siatcauricn terfallen in 
brei llnterabtbeiluna,cn : tviroRbcfto, mittlerer mtb Meiner ^cfijj. 

Tau länblidien (VtroRa,ruiibbcfi( haben oortua.*iueiic bie 
Üanbidiafteu a,cbient, bem mittleren nnb fleineren länblidien 
WrunbbcfUt ui)r.yia,*tuetfe bie ftaotliriien, uriwintiellen nnb 
iDiunuiualftäubifdicu 2kibcufrcbitiuitiiutc , bem ftäbtiidjcn 
Wnmbbefiu aller Maten.uricu bic frupothefenbaurcu auf flftien, 
bie beibeu furporativen ^uftitutc in Berlin tmb Tan^ia, 
mibmeten fid» bcr iHelcibunn. ftäbtiidter Vieocufdiaftcn, bie 
priuatrcriitlidien a.eiwifcnid)aitlid)eii CWittttutc uurtitn,vMiiciic 
beut länblidien «rutibbcfiii Ta* ift eine biftorijdic Abatiarfic, 
Die mit bcr Gittmidlnua.c>a.eid)iditc bcr einzelnen ^uftitute im 
engen ^ufantmcuhatia, ftebt iSo ift aber tcini'&tuea.« tiitrcffcub, 
bnf? etwa eine beftimmte £raaniiatiun>M'urnt ausfdiliefilid) für 
beftimmte iftrlahmui*objerte an nnb für fid) bic flecianetcre 
fei, uiclleidu abdeichen mm ben Xtaubidiaftcn unb lanbfdiaft* 
aliulidieu oiiftit »teil, in Petita, auf wcldie übriaat* aiK-brürflirii 
tu bemerteu ift, bau fic andi bem fleuteit unb mittleren 
ohunbbetifc ihre Auviorae im crticblidien Waf;e wibmen. 

Wau raun jafleii, baü bei bem ^ubuubnalfrcbit bcr 
öMäubiaer bem 3diulbuer bie ^ebina.iinaeu bcr Tarlchcno 
aewäbrnna. biitirt, mäbrenb bei bem orflouifirten Mrebit ba* 
berut>Muäfsiae ^eftrebeu Umbaubett ift, bie ^cbiiiautta.eu ber 
Tarlebcnsacniähriina. ber (riaaiart ber Tarleliciishidieitbai 
antupaiieu. 

3n ber a,eidiidillirt»eu trntioicf luit^ ber Mrebitoraauifatwu 
ift bem 11» oalnlmitbert bie Vluiaabe jiiflef allen, bie lieber 
leituna, be? ^tibiuibualfrcbit* in ben oraaiiifirteu Mrcbit im 
nrofieu Umfaiia biirriitntülireu, wenn audi uüdi nidit t» 
uiMleubeu. 

Cwi ^Hürf ftdit auf ben länblidien Wnmbbcfits ber 11110 
beute aiividiliefuiri) beidiättia.t, haben bie Wcalfrcbitinftitute, 
wenn man bie iViftuna. bee CUdirbiutbert* überblidt, immer 
mehr bie ?(iifaabc ertauut unb in ben einteilten Jbcileu 
Tcntirfilaitb* mit ftrüficrcm ober ficrinjicvcui (irfola, ba* ;}icl 
im ?hiflc (iel)ttbt : einmal, bas immer mehr fteiaenbe Mapital 
bcbnrfuif; b« länblidien Wriuibbcfifccv tu behicbia.cn. Csi« 
Orofien Wettbewerb mit franbcl unb onbuftrie haben fic bie 
teiimcilia. ucrfieaaibc Vapitaltimihr beul («runbbcfU* acmoiinen 
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nnb erhalten, lltit» fic haben ferner ftor erlannt. baft ber 
•Hcfllfrcbtt billig, untiutbbar unb ntuoitifobct a,ciuäbrt werben 
ntufi. 

(So ittib biis? ^wei flrofec uulfoniirtbfdiaftlirfjc fluiflabcii, 
bereit üöfuiifi Uun beit Mcaltrcbitiiiftitutcii im Ii», ^nhrbuubcrt 
tliciliocifc bnrdiflcfübrt über bereu Tnrrinübrtina, lucniirftciw*. 
anaebahnt luorben ift. Ter bnrd)arcifeiibeii Turrfjfübriina, 
uaiibcu maimijifadje .ftiitbcrniffe eiitaea.cn, bic aucfi beute uod) 
nidit uollftänbia. übenumtbcu fiub, uiclleirfit nidit einmal 
i'ollftänbia, überiüiinben werben fönneit. Ta* arbfue .ynttber' 
uift ift ber iUettbeuvrb beo i<riuatfauital*, ber .Kapitalien »on 
2tiftuita.cit unb «parfafien. bie alle bcohalb in eine uieliadi 
crfulareidic <£oucitrrcn,\ .mihi uraanifirten .\ircbit treten, loeil 
fic bem einzelnen %aü lofal naher fteben, eben bcohalb anrii 
liorf) ein 3türf i*crfonaltrcbit oielfadi in bie Tarleben? 
iieioiüfjruitfl hereinziehen tonnen unb weil namentlid) bie 
cpartafieit in ihrer ttielfnd) beroortretenben l£ia,cnid)aft als 
oienteiiibcbanfcit einen crheblidicu üinflitf? auf bie frebit 
iiidjeuben Weineiiibemita.licber angilben. 

?U(c Wealfrebitinftitntc haben bie e r f dni l b n n <\ bes 
(^ntnbbefitwe in bic rid)tia,cn Halmen aclcitct. Ter tu 
i d| n l b n n a, bce Uinblidien o>runbbeftt\eo haben fic im a,crina.c 
reit a'iaufte flcbient. Tiefe Xhatfadjc fteht uiuiuciiclbait feft. 
v .'firl)to berührt jo fonberbar, iute mciin in einzelnen Xheilcu 
Tcutidilaube, tteiterbina$ aurf) in fitbbent)ri)eu Staaten, ber 
:Kiti nari) ftaatlirfjeit ^obcnfrcbitinftitiitcn laut wirb mit ber 
iWotiuinma., bafj man bnrd) folrije 3uftitmc bie tSittidmlbtina. 
De* Iditblidien Wrnnbbcfioc'f erwarte, üb ba, wo ftaat 
lidie. orouiitvcllc, fonimunalftäitbifdic, lanbid)aftliri)e Stoben- 
fvebitinftitute feit oabrjebntcn ober ieit mehr al* einem 
^ndrhnnbert uorbauben fitib, eine tSiufdmlbititn, bc<5 länblidien 
t*runbbefuu'3 ciitao treten wäre ; ludlirenb bod» fleiabe an* beu 
Jheileu Teutfdjlaiib«, in benen bie genannten turnte it ber 
Vrebiturcianiiattüit beftehen, bie Mlafle über bie a,ruf;e *i*er 
idmlbnitfl be-> oirunbbefineo in allen Variationen im« ent 
acfleutbiit. 

Tnmit wirb bie ^ebcntuitfl be-j "Jlitmiitfiteninftentv nid» 
iintciKhaW, ionbem ec- mirb nur erleiditert, bie wirthfdia»ilirf)e 
^ebentuitii be* fliuuiitateniiifteiit* flur ju erfeniten. (5s> ift 
miditiq, bic* ninieidimiittt nnb rmthaltlu« einmal au-^it 
iiiredien. 

Tie ltrfpriiitiilidje Jvorm, in ber bie 5ierfd)iilbnna, bes 
oinutbbefUuNJ fidi yolUon nnb in ber fic aud) heute uorii uiel 
fad) fid) vollzieht, ift biejeniae bes fünbbaren TarleheiKv Tie 
Aornt bc* füubbarcu Tadelten* ift aber für beu lanblid)cn 
oSntnbbefHi eine für bie Wcael burdians uun.ccißtietc. $Ham 
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ein Manfinann ^erbinblirfjfcitcn ctuflcljt, io finb bicfe reo,cl 
mäfiia, tnr,}friftiae unb bie Tarlebeneinmme nuife nnnetrennt 
cim Jyäflirttciwtaflc erstattet loerbcu. Tiefe iBerpflidnnna, fann 
er and) einrieben. Tie Wittel, bie er iit feinem (Mejdiätt oer 
luenbet, werben i» htr,ter ^cit wieber flnfftfl. Ulnber* uovtjölt 
c* fiel) bei länblidien .'ötjpot lief c tt b n r I c n . Sie werben aller 
bina* and) jtt ben mnnnififadiften ;}meden , oitc- bei» oer 
fdjiebenften Wrünben nitfanmmmen. Aber maa, bie "?tnf iiolnuc 
bes Tarieren* nun bajn flebient hoben, tun ein Wrnnbftnrt 
,V« faiifcn, einen MaufjdjiUinaam't *n befahlen, ober §nr ?tb 
finbnnn, twn Wejdjwiftern über für Meliorationen : bie Total 
intnntc beö im länblidien JHeruf anraemenbeten Mapitak- 
füittmt nid)t uitflctrcnnt wieber *nm il?or)rfieiu. Tie Her 
pflid)tuiif| jur iHiirf.viblnno, eine* länblidien Tarlehen« in 
nnaetrennter Summe entipridit nidit ber iKatnr be* liiitb 
roirtbfdjaitlidjeit betriebe*. 

Sofern ber Vanbinann fid) oerufliditet, ein .\>npotliefen 
barlehen und) uiertcljäbriaer Miinbiftnnfl ober mit hflenb einer 
anbeten .Miiiibifluini^frift wieber ^uriirf^iuahieii, io bat biec- 
nur bann eine reale Unterlage, wenn er barani redmen faitn. 
bat? er bei einer bnrd) ben ber^eitifien Mlänbiaer eriolaenben 
Unnbinnna, mm einem anberen .>tat»italiften bieielbe Summe 
erhält: eine ^eredinima., bie zuweilen bnrdjano a.etänirf)t 
werben fann.'i 

Tiefen Ihatjadien id)iniea.t fid) bn<s Animitätenjtiftem 
an, es erinba.lidit bie Mürfjahlnna. eine* in iiiiflctretmter 
Summe aufgenommenen Darlehen« in fleinften Cnotctt unb 
hat bod) immerhin fehr erhebliri)e HorAfiflc vor einer iKüd 
Snblnna. in Waten- Herofliditet tidi Cu'tnanb beiü'iekMoetie, ein 
Tarlcben in Waten iuriirf.injahlcn, wobei iebe Mate ' ; 0 
bee .Viapitalbctraneo aiK-niadjt, fo ift bnc- flanke Tarleben in 
200 oahren netilat Herpflidtfct er fid) aber ein Tarlehen 
in ?ltinititäten ,suriirf*n;,ableit mit 1 .. 0 « amortiiotwn*qnote. 
fo ift ba* Tarleben beifpiekmeife bei 4 0 o Linien, bie halb 
jährlid) zahlbar finb, in av 55 fahren aetilflt Tireft befahlt 
werben von beut Mapital liier nur ca. 27'» "io, nämlirii 
55 1 . ° o Tie libriflen annähernb 72 % werben bnrcli 
bie ^iiifen unb ,-{infe^inien ber Vlmortiiatioitoauoteii auf 
flctutirfit. 

Tie Uebertragtinq bee flttmtitäteimiftcm* auf ba* länb 
lid)e Tarlehcnvitieien war eine äunerft inaeniöie tirfinbnna 
.tfonnte matt auf ber einen Seite nidjt jmieben, bofi ber 
i'anbwirtl) ewiae Sdjnlben unb ewiae Wentenoerpfliditunaen 

' i 2. Dr. .iircljt. t>tc ^rlifiuiifl bc* (litblidicu WriiiiMidU^'* Vidi 
.iHipollKtniidinUrii burd} ttinuiitütcn unb V'i'bc nW3frfi(ficrim?. i*VZ 2. W, II 
(al« 3Knmiicripr (ifbuirfil. 



i'ontraliirc. auf bor aubertt seite aber ihm nicht ^umutben, 
?an er ^erpflid)tuna,en ciu«Kln\ btc ber 1'iotiir ber lanbmirtlv 
icfwftlirf)cii iKeridiulbnua. iüd)t entfprcdieu, bat? er namlid) in 
uiiflctreimter summe bie \M)potbefenbarlchen ^urürf^ablen 
iolle. io bot ba« Vlniiuttdtcninftcin einen überau« a,lürflid)cn 
uermitteinben SsJen,. 

Ta« Auuuitäteuinftem erfaftf ba<s beliebeue Cbjeft in 
feiner iSiaeuidiaft al« iHentenobjeft. IS« beruht auf t>er Ü^ur 
ausieuuua., bat? ba« beliebeue £bjeft, aba.eieheu oou beit 
.{uifen. bie auf ba«telbe auifteioeubeten Mapitaitheile in Cuoteu, 
iiiorteu biefelben audi Hein beuu'iien fein, jurürferftatte 
^ebenfalls ftebt bas xHnnuitäteufufteiu, oolfeiuirthjdmitlid) be 
trad)tet, erbeblidt über beut fünbbaren Tarleben. 

Tie volf«uiirthid)aftlirije 3kbeutuua, be« Annuitäten 
Darlehen« aber beruht uor allem barin, bafi ba« Annuitäten 
fuftcin beu sdmlbner nun ber ^illtür be« Wläubiflcr* uuab 
Iniuoja. hiuftellt. Xa« Tarleben ift nnfünbbar. Hon beu 
beibeu in beiu fluuuitätcubarlcheu enthaltenen (Slementeu, 
ber Uufüubbarfeit unb ber 3Woa,lid)feit ber allmählidieu ?lb 
traauua. bec- Kapital* in fleiueu unb fleinften Cuoteu, ift 
ba«jenia,e ber Uufüubbarfeit ba« ioid}tin.erc. 

IS beu be«lialb, weil ba« Darlehen uufünbbar ift, firfjcvr 
e« beut sdmlbner ein für allemal beu ,\nx ;{cit ber (Süiflehutitt. 
be« Tarleben« beftebenbeu ^in«fu|V ,vreiliri» barf man bieten 
Unteren Hortheil uidjt nll.yi ftarf urflireii, beim aud) ber 
oHnuliificr iidiert fidt, wenn ttidü flefei^ebcrifdje ,yüriora.e ae 
troffen ift, beu iiir ^eit ber ISinaehuun. be« Tarleben« be 
ftelteubeu ^in«. IS« ift leidit eriidnlid), bau bie Stabilität 
be« ^iute« für beu sdmlbner nur bann uortbeilhnit ift, 
menn ba« Aunuitätenbarleheu einer ;lcit be« niebriani 
;{iu«fime« loutmlurt unnbe. ;|iiin iniubeften ift eine Aürforae 
loeieutlid), um ein Tarleben, meldte« SU einem höhereu ^in« 
ruf; eiitfleaanaen warben ift, fpäter in ein uiebriner oerjin« 
lirt>e« eonoertireu ,>u fouueu. 

Vlber iritou bie Jhatiadie, ba« ber länblirije Wniubbefilier 
von bem Moment ber Tarleheu«aufnahme au bauerub mit 
einer aan:> beftiiumten summe mimen faun, bie au« ;}iu« unb 
flmortifatiou«auote fid) .^ufammeufeiu, ift uon aroüer (Sr 
hebliditeit. Äiriu« ift für beu länblidiett Wriiubbefitu-r ftbrenber 
ai« umubelbare Vlbaabeu. 

,^u allen bieten (>H'fidjt«puuften foinmt, baf? ba« 
ttnuuitätenweieu eine er.;ichcritdje Mraft in fid) bira.t. 
sdiliefdiri) füll bod) >ber. ber eine sdmlboerbinblirfifeit einodu. 
iidi audt oor allem barüber ;KedK'n»riiaM flehen, mie er biefe 
Herbiublidtfett wieber loten, bie sdtnlb *nrürt*ablen tönue. 



Zubern ber löublid)c Xarlebeu*id)ulbncr ein füublmrcs Tar 
leben aufnimmt, überlädt er bic 3orgc unb bic Jerone, üb, 
wann unb wie er biejes Tnrlcbcn jiiriicfsnftlcn firnne, ber 
^utunft. ÜVi bet ^ufunhmc bc* flnuuitäteubarlchens aber 
wirb bie ,yraa.e ber ^Hiicf^ahlituo fofort aufteilt, iobalb er ba* 
Tarlchenöa,efurf) and) nur cinrciriit unb fic finbet burd) bic 
ihkihl einer l)ül)crcn ober nieberen Vlutortiiatwnsquote nur!) 
eine sPcnntioortunfl. Sdwn bieie Sfyatjadje ift uon crhcblidicr 
cr,>ieberiidier SiMrtuna,, maa. bieie iNcantmortuua. audi {iea.cn 
über ber alliuäblid) fid) bahnbred)enbcn (irfenntnifi über bie 
Uujulämilirfticit be* Vliiuititätctnucfcu* ,mr lintfdtulbuna, bec- 
länbliri)cu Wrunbbefines nid)t beiricbia,en. 

Tas Vtutiiiitätf tifoftem ift ferner eine Jyornt ber ;}mana,e 
criparnin. Iis ift ein uuentbebrlidK* (iurrclat ,mr UntünbOorlcit. 

«us allen biefen Wrüubeu bin irii von jeher ein eifriger 
4<ertbcibia,cr bes flnnuitätcuwcicn* für bie Vlurualunc länbliriier 
Tavlebeiiwidiiilben flcwefcn. & l u bic Wepfluacuhcit citiflebüram 
ift, bic länblid)cn Xnrlchcu ausfdtlieimrf) in bor ,Yi>rm bei 
Ulitnuitätcubavleben aufzunehmen, müri)te id) fic nidit mifien, 
wo fic cinflebürflcrt werben fann, müditc id) fic uuterflimeu 
,^ur ,"vraa,e ber joflenatuttcu ;}maiiflsaiuortiiatwu, olio ,m ber 
Üüorfdjrift, ban alle lönblidjeu Tarleheu überhaupt mir als 
flnuuitätcubarleben cina,eaauaeu werben fünueu unb bürfeu, 
habe id) hier nidjt Slclluua. ,m nehmen. 

«ber eine a.an* anbete Jvraa.e ift bic, ob beim ba* 
Vtnuuitätcniuftciu ein mirffatucs Mittel für bic (Jntfrfmlbuua. 
bev liinMidicu Wrunbbefi^cs ici. 

&Mr beulten teiue Statiftif barüber. wclrfie ?lmortifattou« 
qiwte bei ber Weiauuntheit ber flmortiiatwitsbarlchcn in 
Xcutjdilaitb überwiest, aber es ftub ncniiflcnbe Vluhalt^punhc 
bafür iwrhauben, bau bei ber Wcfamintheit ber «nwrtifntiimo 
barlebni weitaus bie ,mläffia.e uiebriiifte ?luwrtifatwusqiwte 
uorherridit. ?d) glaube, baw bic* für alle ifaubidiaficn unb 
laubfd)aftdähulid)e ^nftitutc, für alle ftaatlidtcn, prouin.iiellcn, 
fommiüialftdubifriKU ^obcufrcbitiuftmitc, aud) für bic Ä'fehrbeit 
ber «ftien .<>npi>thcfcubauicu zutrifft, fowett lebterc überhaupt 
für beu läublidien Swbenfrebit in iHctradft fomineu. *Hur 
unter flanj beionbereu 4wrau->icttuna,cn unb ^erliältuiffen ift 
bie Siirfilaae eine auberc. iPci ber yaubcsfrebitiaffcnabthciluna. 
ber Wbeinifrfjcu Ajwputhetcnbauf in Mannheim werben mii 
Vorliebe höhere ?lnunitätcubarlcbeu ftcnomiucu- Mau erficht 
aus biefer Ihatfadje, bau in W aben bas Vlimuitätcnbarleheno 
weieu bei ben wublhabeubcu mittleren Okuubbcfiticru (iiuflana 
ficfuuben hat unb bat? biefer bei feiner crheblirtten 3utcllia,eti; 
bie 5Bortlieilc bieie* Suitems flau,} rirfitig würbien. lSv> beitcht 
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uiicf) bei ber Vanbcotrobitfaficiiabtfieilunn ber iHbciuijrijcn 
.'Öupotbcfcitbanf , conform bat (Srmägungen , bic hierüber 
fcinewit bei ber Wropbet/iüfllirfjcn iHegierung ftattfanben, 
fein Amortifntion*^mang. Tiejcnigcu, bic überhaupt ein 
Anituitätcnbarlcbcn roäfjlcn, wollen bann and) in ihrer SHcbr 
jahl fjöljcrc Amortiiation*quotcii. S&rb Don bein Tarlchcu* 
idmlbncr freiwillig ein Autortifation*barlcbcn a,ctuäl>lt, io 
wirb er leidjt geneigt fein, gernbe eine höhere Amortifation* 
quote ,\u neunten. & l o Antortifation*,^i>nug befteljt, fniiu er 
uatürlid) nur auf bic gcrinqfte juläffiqc Amortifntionsquotc 
qcridjtct fein. 

2Öcuu nun beim Anuuitnteninftcm bic uicbriqftc 
Aiuortifationsquotc uorbcrrfdjt, fo ift c* flar, bnä ber Webonfc 
einer v?utfd)ulbuug bes länblidjcn öhutnbbefiljc* in bicfcm 
2t)ftcin berjeit feinen Au*brurf nidjt finbet. 

Tic* ergiebt fid) nud) braftiidj, wenn man bic Annuitäten 
tabcllen, alfo bic redmung*mäüige Tiiguugsjcit ber Marleben 
mit beu 2tcrblid)fcit*tabcllen ucrglcid)t. 2i>eun 100 ^crioneu 
im Alter lwn 20 fahren auf (Mrunb eine* A>i)iwü)cfcu$in*= 
fuijc* oou 4 % Auuuitätcubarlchcn aufnehmen mit einer 
Amortifntiou*quote nun ca. »/» °: 0 , fo tilgen fid) bie Annuitäten 
barleben in 55 fahren. Tiefe* trübe bev Tilgung erleben 
nun ben 100 i<erfüueu aber nur 10. &Mrb ein .fcnpotfjctcn 
^iusfufi oou S'/^ °/ 0 ^uWrunbe gelegt uub eine Tilgungsrate 
uon ";o angenommen, io tilgen fid) bie Tarlchcu in 
00 fahren. Tiefe* liube ber Tilgung erleben oou beu 
100 ^erfonen nur II. SiMrb ein .fy)potbefen,yn*fuf5 oon 3 w, o 
,511 Wruube gelegt uub eine Tilgungsrate uon ca. " 0, 
)'o tilgen fid) bie Tarleben in 05 fahren. Tiefe* Isnbc ber 
Tilgung erleben uou 100 ^erfonen nur 4. o» allen biefen 
grillen ift aber uoransgcfctu, baf? bie Anniiitäteufdiulbucr erft 
20 x "ahrc alt feien. 3inb fie 35 x "\alne alt, uub ift bie 
Annuität auf Wruub non 4 0 0 ;{infcu beredmet, fo erlebt fnum ein 
einziger ba* (Sube ber lilguug: ift ber ^iiidtuu 3 1 .. °,o, io 
erlebt tauiu ein einziger r»on 100 ^criouen ba* ISnbc ber 
lilguug, iofern fie über 31 oabre alt fiub: ift ber pinsln« 
3%, fo wirb bereit* im Alter uon 27 fahren räum ein 
einziger ba* (Snbe ber Tilgung erleben. 

Vergegenwärtigt mau fid) auf ber einen 2cite bic 
Tbntfad)c, bau bie ntebrigfte Amortifatiunsquote bei beu 
länblidien Tarlchcu faft burdjweg uorljerrfdjt, fowic ferner 
bie Thatfadic bat? ba* Lebensalter berjeuigen, bie ein Ainorti 
iationsbnrlcben uebmeu, qcwiü für bie iHegel uidit unter 
35 oafjre ift, f 0 ergibt fid) mit unerbittlicher ISoufcqucn.v bau 
ba* Aunuitäteninftcm in feiner heutigen praftifdjen Aumcubuug 
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fein ober bod> ein dufterft unüollfomtnene* Wittel für bie 
(sutjdmlbuuq be* länblidjen (tyrimbbeftfyc* ift. 

Sollte man ba* flunuitntenniftem al* Wittel ber Unt 
fdnilbunq bee länblidjen (Mvuubbefiuea öerwenben, fo hätte 
man nun utinbeften beu TarlcbcU'ffdnilbnern höhere Amorti 
fatiouoquoten oftroiren müffen. iPei höheren Amortifatiou* 
quoten, iiameutlidt wenn biefelbcn friil^eitifl qemählt werben, 
wäre auf Wnmb ber 3terbliri)tcit*tafelu bie WöaUdjfeit ber 
Gntfrfmlbunfl .nun luinbeftcu qcqebeu. »yreilid) entftebt bciu 
qeqenüber fufurt ein ^ebeufen. £>enu uaitilid) ber Tarlcbens 
idmlbner, ber eine höhere Amortifation*quote gewählt hat. 
Our ber lilaunq be* Tarlcbcn* ftirbt, io haben feine lirben bie 
3>erpflid)tuit(i r biefc höhere Amortifation*quote weiter *u leiften. 
foferu nicht für biefen ,"vall beionbere Dcrtran,#ntäfcia.c "Herab 
rebunaen fani .frerabictuntq ber Amortifationtquutc.i vorliegen. 
Tie WöaHdjfeit, ban ber Tarleheneidiulbncr vor lilaunq be* 
aufgenommenen Tarlehen* ftirbt, ift fclbftvcrftdublid) iininer 
uorhauben, maq bie Amortifntiousquote and) nod) fo horii fein 

ttun ift aber bee weiteren nod) folqeubc* ni berürf 
ftdjtiacn. SLMU man ber ^raae ber &ittid)ulbuu<t be* Idublirtjeu 
WruubbefiljCi} fd)arf nähertreten, fo muH man bie Ihefe au 
nehmen, bie id] vor fahren nu*a,efte(lt habe unb bie in weiten 
«reifen Beifall, aud) mehrfad) qnnj coucrete Vluweubunq 
qef iinbctt hat : o c b e W e n e r a t i o n hat b i e 3 d) u l b e u 
3 u tilgen, bie vuu ihr a u » q e u o m nt e u w o r b e u 
f i u b. ISrfennt man biefen (Vtrunbfab als riditiq an, fo würbe 
nur bie Sali! höherer Amortifationsquuten al* bie cin$inc 
Wöqtirfjfeit ber 3rf>ulbentilqunq auf bem Hx*Cfi be* Annuitäten 
fnftem« in 5Hetrad)t tommen. 

Tn* Problem ber liutfduilbunq. bc<? länblidjen ölrnnb 
befifce* fauu aber auf bem Ü'Jeq be* Aunuitätenwefeiw 
niemals uollfommen qelöft werben. tfottu anber* verhält co 
fief), wenn man für bie .v^upothetarticridnilbiiuq unb (int 
fdjulbuuq bie im iiauf be* 15». 3ahrl)uubcrt* lauqjam aber 
ftctiß fortqcfdiritteuc rwiftitution ber t'ebcikn»crfid)erunq mit 
heranzieht. 

Tic uolfsmirthfdjaftlidje iPcbeutunq ber i'ebeuouer 
ficherunq läfu fidj in .Stürze präcifiren. Ta* menjdjlidie t'ebeu 
repräfeutirt ein .Kapital. Tie Jvürforqe für bicie* burd) ba* 
l'eben repräfentirtc Mapital ift nun utinbeften nidjt miuber 
geboten, wie bie ,vürforqe, bie rüdfidjtlidj anberer Gerthe 
burd) ,"veucr=, .fSaqel- unb anberc iBerfidjcrunqcn nt laqc 
tritt. Senn ein ,yamilieuuater fid) burd) bie sKerfirfiernuq 
qegen lsrei<jniffc fdjiiBt, bie müqlidjermeife eintreten tonnen, 
aber nirfit einzutreten braudjen, wie gegen ^eueridjnben, gegen 



Digitized by Google 



^affcrfdjaben, gegen ftagel, fo füllte er fid) uub bic «einigen 
and) gegen bie 2fcrmDgen*Tolgen eine* Irreiguific* fdmöcn, 
ba* unter allen llmftänbcu eintreten mit«. 

Ter lob ocruidjtet bie pl)i)ftid)c ^rifteit,\ be* AKeitfriicn. 
Tic ÜcbeiKMjerficficruitfj aber bietet baÄ Littel, um beu 
Mapitahoertl) biefer plujftidien (Sjtifteu* über ben lob lunau* 
l'iriier *u (teilen. Söir muffen baliin miiten, in ber (Jittualmie 
einer yebeiisoerfirijeritug bie (Erfüllung einer moraliidieu Stier* 
prlid)tuug erblicfeu uub man tanti annehmen, bofs in bem 
tWoo«, in meldiem in allen 3d)id)ten ber itfooulternttg bie 
iv'eben*t>erfidientng fid) oerbreitet, aud) bie (Siitfidjt tu bie 
prattifri)c Üolf-suurthfrijaft gefttegen uub einer jener grofien 
Multurf ortfrfirittc erhielt fei, bie für bie befriebtgenbe Weftaltung 
uuiercr iojialen ^erljältniffe aitytftreben fittb. 

S&ir haben bem grofien Siel .sujuftrebeu, bau jeber 
läublidie (Mnmbbefibcr eine l'ebeu-jperfidjeruttg^police ent 
nimmt, Aber um biefee ^iel *u errcidjeu, liiu« fid) bie länb 
lidio •flcublteruug am ihrer "Apathie auf bem liebtet bes 
ilcrfldjenituiswcfcit* uub am ihrer Antipathie gegen bie 
SA-beiieocrfirfientng ,-mr Tbatfraft auiraffeu. Tie Abneigung 
ber läublidjcn SPeoülferuug gegen bie ifcbensuerfidjerung ent 
ipringt uielfad) betuielbeu ^enicggrunb. wie bie Abneigung 
liefen bie Auituitäteubarleheu. (i-f ift ber ÜiMbcriuillc gegen 
ben ;}toaug, ben mau fid) in betreff ber Zahlung ber Prämien 
anierlcgt. ^nbeffen haben unfere foltbeu ^ebeii*uerfiri)ernngeu 
bie tfiuridjtung getroffen, ba« fie pramienfreic Policen am 
ftellen, tuenit ^emanb ,ytr Aürtfeüung ber i<rainienjatilimg 
uid)t mehr im 3tanbc ift uub bie* ber Mefcllfrijaft anleint 
Uub flanj allgemein ift $u beaduen: Tie Zahlung uott «duitbcn, 
be;,m. bic Aufmumluug eine* Kapital*, um Sdiulben ,yt 
,\al)leu, mirb bind) einen geiuiffeu Tuning, ben man fid) auf 
erlegt, luefeutlirf) erleichtert. ü*enu ber iSrlrag ber l'anb 
)üirtlifd)aft auf bie Tauer bie Prämie für bie l'ebcuvwrfidjcruug 
tiid)t aitibringt, io fönnen uodi weniger bie l'afteu getragen 
werben, bie und) bem lobe be* ^eiipere am beu Abftubungcn 
ber Weirlnuifter evmad)feu. 

Tie 5Herpf1id)tmig \nr Zahlung einer i.'ebenvHHTfid)eviiitgo 
pulicc ift gleid)bebeuleub mit ber ■ücrpflid)tung ,,11 einer Art 
uou ^tuaugoeriuarnif",. liniere Uiublidie 4<e»ölferung bat 
unuerteuitbar einen geiuiffeu Sparfimt. Tie liittnahme einer 
i.'ebeiuMierfiri)ermtg^poIive giebt btefem «parfitut eine beftiimitte 
Mdjtuug. Tie Zahlung einer i^ben*ueritd)entng*prumte trägt 
nid)t beu ISlwratter einer Aufgabe, fonbent einer Wirflage. 
Sie ift eine Wtdlage, bie in bem Augenblirf, in bem fie 
ftnttfiubet, audi fofort uerjiuslid) ift. 
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Gin 2f)cil bcr lünblidjeit Sflcüülfcruufl hat freilief) ßroftc 
Weißling baju, bic (Srfuortiiffe mieber in frudjttrageubcn 
(Mrunbftürfen anzulegen. Slbcr rote oft fommt e* »or, bafc 
bei einem Iobc*fall bic Werfer norf) nidtf befahlt finb imb 
tron Ufinbcrjäbrigcn roieber ueräufiert roerbeu muffen, weil 
fic bicfclbcn nid)t bebauen founeu über rocil oorljanbeue 
cdjulben ju tilgen finb. (5* ift baljcr fliit, wenn bic Her 
futhung locflfätlt, alle Ihiyarniffe in fruchttragenben Wruub 
ftürtcu anzulegen, uub nod) bcfjcr ift, bau bic iHerfudmug 
üerminbert mirb, paniere anzulaufen unb beim «nfouf au 
Stelle bev folibeftcu Anlage bic Neigung $ur Spekulation 
uormaltcn 511 laifeu. 

Unb in bem ttugcnblicf, in beut bic erfte Prämie befahlt 
ift, tnnu bcr Vanbroirth" über ba« ocrfichcrtc tiauital 
teftamentariidic Verfügungen treffen, fein £>au* bcftclleu. 
Tic gröftcre fliuhc, mit bcr er in bic ^ufunft blirft, erhobt 
feine Sd)affen*freu big feit förbert ben in bie ridjtigcn 
mirtf)frf)aftlirf)cu tabuen cingelcnfteu Sparfiun. 

^aljlreidjc i.'ebcn*ucrfidierungeH haben auf bic iHcbcutung 
bcr i?ebcn*Dcrfirf)crung für beu \Janbroirtb in bcr Zhat aud) 
bingcnücfeu. Wan faun aud» nidu in ?lbrebe (teilen, bat"? 
namentlich in ben leuten fahren bie VcbeiuMjerficherung auf 
bem ilanbc erbcblid)c ,"vortfdnittc gcmad)t hat. ?lber gerabc 
bic organiftfje Verbinbung bcr länblinjcn ftupo 
tbcfartierfdjtilbung mit bcr 3uftitutioit einer 
ftnpot beten ti(gung*ucrfidH'ruug zum ^roerf bcr 
(rutfd)u Ibung bc* lanblidjen (HrunbbciUu* bebarf 
einer nod) tiefergreifenben Erörterung. 

C^n brei Vorträgen habe id) bic Aragc bcr lilgung bcr 
.ftnpothcfeufdiulbcn burd) ^(iiiiititätcn uub i.'cbencwrfid)eruug 
bereit* bchanbclt, ^uerft in einem Vortrag auf bcr Wcueral 
ueriammlung bcr babifdicu lanbroirthfd)aftltd)cnMrebitgcuoffcir 
fdiaften im 3abrc \8\r.\, fobann in einem Vortrag auf bcr 
31. ©anbewcrfammluug bat)crifd)er Üanbrnirthc \i\ Neu 
ftabt a. b. >>. am 21. s JMai lX'.M unb tu bcr prcitfufrijcn 
Sararconfereua. bic Dom 28. Wai bis 2. Ctuni IW4 in Berlin 
(tattgefunben hat 

3n biefen Vorträgen murbc crftntal* bic (iombiuation 
bcr £ebcn*oerfid)cruug einerfeit* mit einem fünbbareu, auber 
feito mit einem unfünbbarcu lamortifableu) Tarlehen unter 
fudtf. Ii* nmrbc crftmal« auf n>iffcnfdjaftliri)er Vafi* bcr 
Vcrgleid) jtoifdjen bcr Tilgung bind) reine ttuiortifation unb 
beseitigen burd) i.'cbcn*ücrfid)crung burdjgeführt. Vllo iHefultat 
hatte (id) ergeben, bafi bie Kombination bcr l'cbcn*ucrfid)cruug 
mit einem amortifablen Tarlehen »ortbeilbafter unb billiger 
ift al* bie Kombination bcr t'ebcnsocrfidjerung juit einem 



Digitized by Google 



1.-, 



fünbbarcn Tarieren. 'Und) würbe bereite rcd)uuna,*mäftia. 
nad)a.cwiefcn, ban c* (Sombinationen ber abflcfiirztcu Sieben*- 
oerfidjcriina, mit flmortifation*bar(eben ojebt, bic in ibrer 
(^ffammtleiftnitfl, b. i. in ber Summe aller ^nhlunacn billiger 
finb, al* jeber anberc i&tca, ber 3dmlbcntlaftunfl. 

«citbem ift bic flufmerfiamfeit weiterer .«reife auf bieje* 
Problem binnclcntt. 3m Ctabrc 18% Ijat bann ein ^«ftitut 
in SKündjcn einen ^rofpeft für bic fti)pot[)efar Siebend 
ücrfirficrnitfl bcrau*n,ea,cbcu unb bainit ben i&rfurf) gcmadit, 
bem Wcbantcn einer (iombininina. bc3 Slnuuitatcnwcfcno mit 
ber Üebcn*ucriid)eruna. in ber i*rajn* tiinaaua, 51t ueriefjaffen. 
3nbefjcn beruht biefer ^roipclt fcincemca.4 auf einer qciniflciibctt 
iHcberrfdjuna, audj nur ber bautnl« oorbaubeueu Vorarbeiten.' - 
CWflcnbwclrijer ,vortfd)ritt ift mit biefetn prnttiid)en iHerjud) 
nid)t erhielt morben. 15* man im Okgentbeil biefer Vcrfud) 
gcfdiabct bnben, benn mau ift geneigt, fobalb ein berartiger 
Verfuri) in ber $rarü fid) uid)t bemal)«, bie Miditigfeit ober 
Turdjfüljrbarfeit be* Gebauten* felbft anzuzweifeln. Cid) 
vermag übrigen* ben ?lu*brnrt „.'oiipotbctar üebcueuerfirf)cruug" 
nient ;,u aeeeptiren. 3d) locrbe bic ^uftitutioit, bie id) im 
?lugc l)a bc, .vmpotbefcntilgung* itcrftdKrung nennen, tf* 
banbelt fid) cinerfeit* um £mpotf)efen, anberjeit* um bic 
Tilgung biefer .ftnpotbefcn burd) bie iöcuütmng beftimmter 
Vcrftcberungsformcn, bie innerhalb ber S.'cbcn*ocrfid)crung fid) 
bieten. Tie ißerfdjulbiuig unb bie (*nt jdmlbung, bie Tilgung auf- 
genommener Marleben füll in eine organifdje Skzielmng gebrad)t 
werben. Tie S.'cbcn*üerfid)crung ift hier uidjt «clbftzwcrf. 
SBcim lobe bc* Hcrfidjcrten foll bier niritf ein Kapital zur freien 
Xiepofition worbanben fein , fonbern lebiglid) z ur ?iUl lll Ul 
einer nod) uorbaubenen Mapitalfdjulb ober .Slapitnlreftfrimlb. 

Cr* ift baufcn«wcrtb, baft ber bcutfd)C Sfanbiuirtbidiaft* 
ratb auf bic Inge*orbnung ber im 3abrc 1WI7 abgehaltenen 
2:*i. ^lettarncrfammlung bie Erörterung ber fange fefctc über 
bie iNcbcutung ber VcbcitiMJerfirfjcriing für bic üaitbunrtbidjaft 
in*bcfoubcrc für bie «d)ulbentlaftuitg. Ta* put orientirenbe 
Referat mürbe oon faeiberru uou vammerftein Wct) erftattet 
unb aud) bie Tcbattc, bie fid) au bn* Referat fnüpftc, enthielt 
innndjc rarrthoollrn Wcfid)t*punftc 3n einer iHcibc 0011 Thefen 
finb bie flnfidjten bc* bcutfdjcu *.'anbroirtbfdjaft*ratb* über« 
fid»tlid) ^uiammeuflefafjt morben. liefe Tbefcn finb nidjt 
burdnocg ririuig, aber fte orientireu bod) über ben heutigen 
2tanb ber fange unb über bie berzeit bcrrfd)enbe SWcinung. 
Erwägt man. baR meine Anregungen erft au* bem oabre \sm 

') Ticif i'oriirbfitcn fiutrii in mrincr bmtiädpit crftfceiitenben arAfsetttt 
Vtibnt übet bic -^potlicffiitilquiiB* iPftiidjctung ttitgcbfnbr 'JUriidiiditifluiift 
unb f ritif efee ^ciprftfjuii« 
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batiren, fo ergicbt fiel), bafi eine ajone Irmptäurilidjfcit in* 
befonbere and) in ben laubmirthfdiaftlidteu .streiten f tir ben 
(ttebanfen ber «dmlbentlaftuna, bnrdt bic liombiniruna, bc* 
TarlebenemefeiK' mit ber Vcbcneucrfidteruno. uorbanben ift 
nnb umjinucbr beftebt bic "^flidjt, bic Wrunblafleit für bic 
i'oUmfl beo Grüblern*, eine* ber groBtcn fo.ualen Probleme 
unterer v icit, feft^uftellen, t'umie bic S\kflc ju weilen, um bic 
flet'unbencii »iefultate in bic i<rnii* überzuleiten. 

(Sine fuubamcutale llntcriud)tmct ber hier uurliencnbcn 
ftracjc fc^t eine fllcidjniäBiflC $cbcrrfd)uuß ber i*rari* be* 
.spnpotbefcitbarlelKn*mefen* nnb ber thcorctiidicu unb prnf 
tifdien Wrnnbloflen ber Vcbcnsucrfidieruna, üorou*. ijo ift 
aber insbefonbere and) eine ftete 'Arürffiditiauna, ber eiflen 
artinen 4<erlialtniffe ber yanbmirtbidiaft unb ber lanblicbcu 
£arlcbcu<Mtebmcr crforbcrlirii. 

^-olrtcitbc (Vtefidttepunftc finb alt Üiefultatc cinadicnbcr 
Uutcrfudtutiflcn beaditeu: 

1. t£* mirb oielfad) behauptet unb biete flnfidü ift oud> 
bei ben SBerbaubluua,en bce beutidteu l'anbmirthirf)aft*ratb* 
ncltcnb flcinadjt morbeu. bot? bic laubmirthidiafttrcibcnbc 
Ükuülfcrumi <iuttftif|ctc «tcrblidtrcittucrhaltniffc autmeiie, nl* 
bic meifteti auberen \Heruteftdnbc 

(f tu ücrfidterunflotcdmifd) permenbbareo ^Material ift 
aber für bie Wegriinbiina. bicicr ^cbauptuna, bie jebt nirfit 
purhaubeu. SMan uermeift auf eine cnßlifdjc llutcrmdiiiua,, 
nadj welcher bic Vaubmirtbc in ^ejuet aut" flcrittfle 3tcrb 
lidifeit eine ber eilten 3tel(cu einnehmen 'i IS* ift hierbei ?,u 
berürffid)tip,en, baft bic bciimber* flcftaltetctt cußlijdjcn iücr 
bältuiffc nicht unmittelbar auf bie beutfdieu ^crhältuiffc su 
iibertraa.cn finb. $or allem (teilt bem Mefultat ber euglifdjen 
Uuterfudtuttfj eine aubere cnta.ca.en, meldte m Täneinarf 
über bic 2terblid)fcit ber burtifleu yaubbciiülfcruita, ÜNitte 
ber HOer ^ahre angeftcllt morben ift s i. Ta* Wejultat mar 
folfleubcs : 

3iel)t man nun ben Greifen über 8f> ,"\abrc alt ab, für 
meldte überhaupt nur fehr acriuae Ziffern purlicacu, fi> ftelltc 
fid) bie 3tcrbliri)tcit für bic aderbautreibenbe ifletnilferuna, in 
fämmtlidteu ^Iltcröflaffen hüber olo für bic .vmnbmcrfcr unb 
,yuar in uidit unbeträdttlidiem iWaafic Vll* t^runb ber bühercu 
3tcrblid)feit ber acfcrbaiiticibenbcn .sttafje unb jtoar in flleidter 
Söcijc ber beffer mic ber mcnifler out fituirteu beutet ber 

a*crl»att&liiiifloii b«* bciuidicri Yan&niirtM<tl<"txH<itl|* 1SH7, ^citc 
Sicljc and) »on D!ai)T, 2tatiftif mib WeicUMofiMeljrc ^b. 2, sfilc .toi». 

*) -varalb ^»cfificiaurb in Ciljmijiucia« «nrcitton^ ^alirtmdj h. >hr 
gong 18*7. 2ciic 76 rnlflrnbc. 
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Ücrfoncr bie nuflünftigcu bb<uenifd)cn iterbältniffe nuf bcm 
Manbc an. 

Ter iHcicfaoiucifH'r uoiti 7. «ouember 1898 Wo. 2(U 
ncröffentlirijt eine intcrefiante Statiftit über bie £tcrblid)feit 
ber ÜtctiDltcrunf) auf bcm platten l'anb flCflcnübcr ber ftabtifdjcn. 
IS« fteifit barin: „^i*fjcr mar mau allacmcin (?) ber ?(nfid)t, 
baf* bie Stcrblirfjtctt in ben 3täbtcn mit ihrer immer bidjtcr 
merbenben SH'uölferuna. yerhaltnifimäfeia. grüftcr fei al« auf 
bcm platten tfanbc fange ;}eit hinbttrd) hat bie Statiftif 
bic* aud» beftätigt. flenerbing* ift e* anbero geumrben." 
Stuf Wrunb ber preunifdicn Statiftit 5Panb 138 werben atebann 
bic 3tcrblid)fcit«AiTicrn in i<rcuf?cn auf 1000 (Siumuhncr für 
bic einzelnen 3aljrc uon 1WJ7— 1x94 foumbl für bic 3täbte 
mic für ba* platte Vanb mitgetbcilt. To im mirb barauf 
biugeu>icien. baß ber flbftanb ber 3tcrblid)teit«,wicru ber 
3täbte uitb be« platten i.'nnbc* ,v *»■ 1*80-1884 nod) etwa 
"i'd betrug. Seit 1885 begannen bic Ziffern fid) rafd) jii 
nähern, 3m 3abre 1888 mar bie 3terb(id)fcit in ben Stäbtcu 
um 0,2 auf 1000 (Jinmohncr geringer alo auf bem platten 
i'ttnbc uub feitbem bat fid) biete« umgefebrte Vcrbältnif) in 
iebem 3abre mit ?tu«nahmc uon 1889 »nb 1801 miebcrljalt. 
3m Cmhrc 1804 betrug ber llnterfdjicb *u llngunfteu be« 
platten üaubce bereit* 1,1 °,'o ber ^etiolfcrung.'i 

Tnrf mau bieten Ausführungen aud) einen cntidjcibcnbcn 
ißkrtl) nid)t beilegen, fo uurb man bodt auerfetnten müffeu, 
bat? ein fdjlüffiger mifienidjaitlidjer iBemeia ,}u (fünften einer 
geringeren 3tcrblidjfeit ber arferbaittreibeitbcn ^etmlfcriutg 
über gciuificr klaffen ber arterbautreibenbeu iHeuölfcruug für 
Tcntidjlanb bi^tjev liirfit erbradjt ift. (So ift übrigen* rcd)t 
wohl benfbar, baß biefe ,"yragc für bie ciiuclneu Aheitc Teutid)- 
lanb* burdiau-j uerfdiiebcuartig ;>u beantworten fei. Tie 
,rrage ftelit mit unierem Stiftern ber .<pi)potlK'tentitguug«barlcbcu 
nidu in einem itutrcnubarcn ^uinmmenbaug. nadi ihrer 
iflcantmortuug geftaiten ficfi nur bic larife für bic i?cr 
fid)criing*uchmcr mehr ober iniuber günftig. 

2. f&M mau ber >}twotlieientilgungmTfirf)eruiig Iringoug 
ocrfdiaffen, iu ift »ur Willem erfürberlirii, baf* nidjt eine Der 
wirrenbe aüIIc beutbarer i*erfidjcrnng«cimtbinatiuuen mit 
einem uinfaugreidicu ÄWatcrinl ber für ben i.'aieu fdnucr «er- 
ftäublidicn Trurffadicn, fonberu bic müglidift etnfadicn SScflc 
bargclcgt unb bem ^crftänbnift nabegebracht werben. Hei 
biefen müglidn't einfachen iR*eficH ift immer glcidnnäfiig ,}u 
bcrürffid)tigcn, einmal bie ivifiungsfähigfcit bes Sdiiilbncr«, 

'j 2k(k übtiftenü aud) ,511t Critiittrung ^erfiaiiMiiiigcii bce >cnlf<t|«'tt 
{'nnbiniftl|f(f|ofl«tntl(« 1*!»7, Tabelle 2. -VU Ii. ?1iicfj »«Hob, bic V*t>cn*- 
fültiflfcit »er ftäMifcöcii itnh lönblirfitii ^•»Jlfftung, Vca'',iß 1^!'7. 
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bie je nadj ben inbimbuetlen Skrhiiltniffen oerfd)ieben ift unb 
ferner Die ^raac, ob bic Iilflimfl*oerfid)crunfl mit einem 
tünbbaren ober mit einem nufünbbaren Tarlchcu combinirt 
werben ioll ober mitR. 

tii flieht smä formen ber l'cbeu*müd)eruitfl . smiidicn 
benen bie 3s*abl beftebt : Tic einfädle Veben*DcrüdKrunfl auf 
ben Iobc*iall. mobei bie t*rämicn*ablutta. erft mit bem lobe 
aufhört ober aber in einem beftitumten Hilter, ioferti ba* 
leptcrc t>crtraa*mäwia, »oraefebeu ift »nb neben biefer einfadicu 
Veben«Derfidjcruna, auf ben lobcafall fommt bie aemiirbte 
SBerfidjcruna, in ^etrad», bie and» abacfürjtc l'cbrnevcr(idieruii<i 
Genannt mirb. #ci bieier jmeitcu ,"vorm ucrpfliditct fid» ber 
söcrfidjertc, bie Prämie auf eine iHrilH* uou fahren *u Rahlen, 
stirbt er Durber, fo wirb bie ucrfidierte cmiime fallia,, 
anbernfali* mirb iic ihm ausbezahlt. 3elbftuerftänblidi ift 
bie abflf türmte V.'eben&ucrfidicrmifl tbeurer al* biejenifle mit 
leben*läna.liriicr i<riimicnv>hlunfl. x Vbc iterfidiernna. in liombi= 
nation mit einem flumr.tätcnbarlehen ift in einem flcroiffcn 
rinn eine abtiefiir^te i.'eben*uerfid)crutic|. beun bie ilerfidier- 
unqebaucr ift immer burd) bie Slmortifatioii'fbauer bearenst. 
Tie $erfid»eruna«baucr fanu aber in biciem Jvall eine fo lange 
fem. baB biefe Aorm ber aba.ehir.vcu i.'cbcn*oerfidicrHna, einer 
jyeriidjerunfi auf ben Iobc*fall redmeriid» nahezu aUirijfommt. 

:(. Ter SMubmirth. ber eine Silfliuiaaucrfidicrunfl ein 
flehen mill, mirb fidi juuädiit fraflen müiicu. meldte pcriobifd)e 
(Hefammtletftuitfl er übernehmen tarnt unb will, ©ill er eine 
höhere uertobifdic (^efammtleiftiinfl. at-j bas utibcbinat er 
»orberlidK ÜJiinimitiit, jo hat er bie 4i>abl, ben über bao 
UNinimnm hinauefleljeubeii iHetrafl ber («eiaiuuitlciftuna. ale 
ftmortifatioiiequutc mahlen über al* erhöhte Prämien 
leiftutifl. -\ *)). ein HOiabriacr hat ein Tarlcbcn nun 10,00<i 3W. 
,>u H 1 » % Linien. 3 in Hamen fnnn er aunäbertib 1000 SW. 
für 5ycr,\iniuufl, lilflumi nnb U>crfid»cnmfl aufmenben. Tas 
Tarlehcu ift bann rcrbnunflomäfuß icbcnfalk- in ca. 15 fahren 
fletilflt (So fraflt fid) nun, mic ioll er bieie 1000 IV. wer- 
theilen ? Hui bie Linien entfallen ÜR. 350. , für lilfliuifl uub 
^erfidieninfl verbleiben ihm 4V. 050. . ISr hat $wei ©efle: 
Ter erfte &*efl ift: er mahlt bic nicbrtajtc Sititortiiatioufquotc 
unb eine ^ulitc mit einer $cr»idicruna,*baitcv nun 15 fahren 
Tie jährlidje grämte beträßt bann 5,7« %. Tic <«efantmt- 
leiftuitfl beträflt alfo 3 1 '« % + »;, «,'„ + ."»,78 ■>.„ . 0,7S " , 
= W 07H - 

Ter jmeite 21'efl ift: er mahlt bie im uovlicacnbeti 7yaU 
in $etrad)t lommenbc hudiftc Iila.una>inote uon -l'.V 
Tann beredetet fid) bic Prämie auf l,r>S ".» für bic gleidie 
Tauer uou 1"» oahren. Tie oieiammtau*aabe beträft bann 
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3' *% - 4' »% + 1,5*"« = *»,Ö8 °, o = 9R. 95«.—. (£r 
bat olfo ßCflcuiibcr bcm erften 5S*e<i cittc (Srfparuifi uon 0,20* o 
unter (fr,vclunfl be* ctlcidicu SHcfultat«. 

•äJiau tonn al* SHcflel oufftcllcn: 5öci bimeren jäl)rlid)cu 
Wcfamtntlciftutia.cn empfiehlt ftd) bie (Sombittation eine« 
■Jltiuuitätcnbarlebcuo mit möa.lid)ft bober Slmortiiatiousquote 
unb einer ber Ijierou» ficlj eraebcitbett liltiuna« jeit eutfprcdtenbcu 
aba.ctür*teu &bcit«t>crfid)eriuia,. 

3n einzelnen Ibcilen Tcutfdjlanb« beftebt bic Sitte, bafe 
ber l'aubmirtb. tuenit er ein a,emific* Hilter erreidü bat, teilt 
$cfit>tbttm bent berittenen 9tad)folßcr überajebt. on bieieiu 
;}eitptiuft finbet audj uiclfad) jdjou eine ?lu*einnubcric&uua. 
&n>h'd)cu beut llebernebtner bc* Wut* unb feinen Wefd)toiftrru 
ftatt imb a.crabc biefe ttuörinaiibcrfctyuna, mit Wcfdnoiftcru 
Heranlaßt uielfad) nette bnpotbcfarifdje Sklaftuna.. SiScnu bie 
UU'rmöa.ciKsuerbältniijc es a,cftattcu, ift in iHürffidjt auf biefe 
Sitte bie Sabl einer abßcfurjten i'ebcuoucrfidjcritna, uieliadt 
nortbeilbaft, wobei eine foldic i*erfid)cruna, gewählt werben 
fattn, bei mclritcr ba* Kapital in beut Moment fallia. wirb, 
in beut baö Wut beut i)fari)fütflcr uorattofidjtltcb, überleben 
werben füll. Ssk'ttn alfo ein üanbwirtb im Hilter uon 30 3abrcit 
ein Wut übernimmt, er mein, bat; er im Hilter uon 55 <>t) 
Labien bas Wut ieinent iKadtfolaer mirb iiberlaffcu wollen 
imb er wählt im Hilter uon 30 3abreu eine yebcueuerfidjcrutia,* 
police, bereit Summe nad) 25- -30 fahren fallia wirb, jo ift 
bie bann ftattfntbcitbc Äuecinanbcrfe^iinii mit ben ttinbern 
obue jebc neue bnpothctarifrfK *8clnftuiia. uioßlidi. Cber wenn 
er bei ber llebcrnabmc beo Wut* .\Snpothcfcnid)ulbcn fllcid) 
jeitifl mit übernimmt, u»ic bie* uieift ber aoII ift, unb er 
nimmt eine abflefür^te üebenopcrfidjcniitfi, fo fanti er im 
Miiflcnblid ber llcberaabe ieitte* $ejibt[)um>> mit ber alibann 
fälliflctt üeben>vuerfid)eriturtoiuiititie bic .£>tjpotltcfaridjulb ab- 
trafen, fo bau bann meiiiiyfleit^ eine Uebcrtraa,uua. ber 
.fnipütbefarfdtitlb oon ber citicti (Generation auf bic anbere 
ttidjt erfolgt. 

v 1n einteilten Jheilen ^entfdjlatib*, naittemlidt in er 
traa.«rcid)cren Wertenbett, fommt biefer Wefid)t*puuf t in iHetrariit 
Cünbcfien fliebt ei» anbere Iljeile Teutfdtlaitb*, in betten roubl 
attd) ba* Wut wäbretib ber l'cbjcit oon bem tfiflcutbümer 
auf ein Minb übertrafen mirb. (ir jaltlt aber bann feine 
Minber uidft att-f l£r überträft bao Wut einem beftimmten 
HJrcic- unb ba<- Mittb uer^inft ihm biefen ^rei* bi* ,$tt feinem 
lobe vier liegt e« ttabe, bie einfadte ^eriidteruita. auf ben 
lobcetall ,vi it)äl)lctt, aber mit aba,efür,}ter i$rämicn,}ablnna., 
aljo berart, bai? won uortibrreiti feftgcietit mirb, c* foll mit 
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einem aewiifeii Älter t>ie ^erufliditunß *ur ^afiluno. uon 
Prämien aufboren, : y SP. mit beut Älter uon <>0 ober 6f> fahren. 
Tann bleibt aber eben bie uorbanbene .frnpothefarfrimlb im 
SDlument ber <Mute>iibera,abe befteben, e* laufen bie .frnpothefeu 
Vitien weiter, ISrft mit ber ^älliflfeit ber Police wirb bie 
sBföfllirijfeit ^nr ^aliluna. ber .frnpotbefarfdmlb aeaeben. 

4. (iinc weitere ,>rnae ift bie, ob nidjt anftatt ber nufnua* 
uerbältnifcmäftitt. beben unb mit beu fahren ftart bcruuter- 
flehenben Prämien een sflnfaug an nicbrijiere unb mefeutlidj 
flleidjbleibeube Prämien ait/iufrteben finb ? 

Tie Jvrafle fattn nidjt burdjmcn, beftimmt bejaht ober 
oenieint werben. &<enn im SÜnfnua, ftärterc üeiftuitflen ein 
treten, fu bat man ben iwrtheil, baft fid) bie Summe ber 
baoren ^ablnttflen niebrifler (teilt. Ties fann foweit flehen, 
baft bie Summe ber sPaaqahlunaen einfdjlieftlid) ber Ikt- 
fidieruttflen unter bie Summe beritnterflebt, meldje bei einem 
reinen sKuwrtiiation*barlebeu gezahlt wirb, alfo uiebriaer ift 
al* bie Summe ber Annuitäten mäbreub ber ajeidien ^ett. 
Tie* ift uon mir früher ftfjou nndja.emicfen würben. &<u im 
Äm'ami ftarfe i.'eiftuuaoi eintreten, ipäter minbere Veiftuttani, 
ipridtt mau uon fallenben Prämien. 

Tie fallenben Prämien ergeben fid) in erfter Weibe bei 
ber ("venu ber i.'ebenöuerfidieruna. mit «ewinnbetbeilinuu.q. 
Ter SÖcrfidurte erhalt hierbei Tiüibenben, bereit .frühe mit 
ber Summe ber ciitfle^ahlten Prämien tut ^ufammeuhana. 
\u ftehen pfleflt. x "\e läna.er bie sKcrftdteruufl befteht, bcfti) 
höber finb Die Tiuibeubeu, befto flerinfler finb bie uon beut 
1<errid)eruiiflonehmer inljrlid) mx jnbleuben SHcttobeträfle. 

Tie sWefliid)feit ,\ar iVrtheiluna. uon Tiuibenben ift 
baburd) fleflebeu, baft bie Prämien mit (Meioiniibetheilianitfl 
ber sPerfidterten hoher finb nlo bieieuiaen ohne Wewiunbe 
tbeilifluna.. ISiu anberer Iheil ber Tiuibenben erfliebt fid) 
aiiv> Ueberfd)üffen ber (^efelltdiaft in AOlae uon Miuber 
fterblidjfeit ober aus ber S?luliia,e ber Mapitalieu mit höherem 
SNubeu, al* rcdmuuaemäHifl angenommen war unb auo 
mandieu anberen Urfadien. S?lber alle biefe Womente tragen 
einen tniriableu Übarafter. Tie .frohe ber Tiuibenbe unb 
bamit bie frohe ber Prämie hätiflt uon ,"vaftoren ab, bie fid) 
mit Sidierheit uidit uurau^ueftimmeu lafieu. Ta<- hierburd) 
in bie ^crfidieruiifl bincitiactraa,cne variable Moment hinbevt 
uidit nur beu sPcrnJeid) ber sPrämienfci&e ber einzelnen sper- 
fid)erunfl*flefellfdiatten, e<5 hat aurfj ben weitereu Wadjtbeil, 
baft ber sPerfidjcriiufleuehmcr uidit uon uornherein genau 
weift. weld)e .frohe »eine sPerpflidmiugen erreidjeu werben 
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(Sine fallcubc Prämie fann aurf) bitrd) bic Ücrbinbuna, 
ber i.'cben*uerfid)cruua. mit einem "üluuuitätcubarlebeii hera,c 
ftcllt werben. Xurrl) bic flnmrtiiation wirb bic Sdmlb von 
oahr ,yi 3afjr flerinaer. ifan fann bic 4>crfidicruna. berart 
cinridjtcn, bafi nidtt ein beftimmtes Kapital in .frühe ber 
TarleheU'fidmlb, fonbcrit nur ber jeweils bnrd) bic \1muiti 
fntiou firii cra,cbenbc Mapitalreft vcrfid)ert wirb nnb man 
fann bie jährlidje Prämie fu beredmett, baft fie in bemielben 
SJerbältniB fällt, wie bne urjprünfllidje Mapital abnimmt, 
oit biejem ,"vall fann ber $er|id)crtc vorher fleuau wifjen, 
weldie Prämie er in jebem Ctahr onünbritiflen bot. 

finb iebr wohl ^älle benfbar, in weld»en c;> anar 
mcfjen crfrfjcint, falleube Prämien ,yi wählen. ihknu ueifpiel« 
weife ,ytr ^cit bc* Vlbjdilujjc* ber ^erfid)ernnflviuhmer nur 
Minbcr in jua.cublid)ent Hilter hat, beren ^cvforfliuifi nnb 
flusbilbuna. fpätcr nrüfserc Volten vcrurfariit, io fann er 
anjann.0 in ber l'ajie fein, höhere Prämien ,yi zahlen als in 
fpöteren fahren. C*n biejem ,^all fann firi» eine Prämien 
ffala empfehlen, bie nnnäberub in flleidjem Wrabe iiitft, wie 
attbere flujprudie in fpätercr x ^eit vorauefirijtlid) marinen 
werben. ,Y<dlcitbc Prämien belaften bie Weflenwart nnb ent 
Infteu bie ^nfimtt. 

ift aber fcinc*wcfl* notbwcnbifl, bafc in iHcrbiubuna. 
mit ^Imortiintion^barlehen bie Prämien altf iallenbe Prämien 
beredinct werben. Ge> ift tcriiniidi moglirii, nur ben jeweiligen 
Mapitalreft, nlfo eine fallenbe Summe, ,yi oerfirijern nnb 
flleid)wol)l eine touftnntc Prämie ;,u beredmen. Monftantc 
^rämienfäbc bilben einen flewifjen Turdjidiuitt Awifdien ben 
höheren l'ciftuua,cu *um Vlninnji ber $erfiri)eruua.<fpcriobe 
nnb ben niebrifleren yciftuna,eu nca.cn iSnbe ber $crfid)cruu<i*-- 
periube. 

Tie ,Sahlnnn einer fouftauteu Prämie cutfprtdjt ber 
ISiacuart be* lanbmirthidmjtlidu'n '.Betrieb*. Tie (rinnahmen 
an* ber L'anbwirthfdiait finb ihrer i'iatnr nari), in einem 
flewifien Sinn, fünftant, (ebenfalls fteiacu nnb fallen fie nidit 
nad) beftimmten Wefelen tote meift bie larife ber *icr 
firf)cruun,*a,ciellirf)aftcu etwa unter fliircdwuua. ber Xivibcnbcn. 
Tcni jurolae mititen and) bic \1ujmeubuna,cu ber ifanbroirtbe 
für Sriuilbentilnuua. in jährlid) flleidjer .frühe bie am meiften 
natnrflemäRcn fein, ^eitmeilia. höhere Prämien tann ber 
^'anbwirth andi ,\um ^cßtitn ber $crftd)cruna. uidjt wohl 
ertragen. W\t jährlid) gleidjbleibcnbcu l'ciftuugeu finbet ftdi 
ber l'anbwirth in feinem ridntcriidjen .frauohalt am leidjteften 
yired)t ,"für ein in iBejug auf bie .friiputhetaridmlbcMilgung 
in ^erbinbung mit *.'ebcu*vcrfiri)cruug nufenftcllcnbcs Inrit 
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ftfftciit ift ala (Srforbcruift bie ;)ah(una. fonftantcr Prämien 
$u eindjten. 

;"). ISiue weitere jfarberuna., meldje bie i'anbrotrthfdioft, 
inabefoubere in JHürtfidit nuf bie ftärfer »crfdiulbctcn Wutä- 
befi(jcr erheben miin, beftebt barin, ein lariffnttcm .^11 finben, 
bn* ermüglidjt. bie jäfirlicfjcn i?ciftuugcn für Berjinfuua. nnb 
«btrnfliinfl ber Srfinlb auf bae velatiu ncriuflftc Mann yi 
("teilen. 

('». xHeunerft wünfd)cn4merth ift es, bie ^ortbeile, weldjc 
mit ben ?lnnuitätenbarlebcn uerfniim't finb, and) bei ber 
Xilfiuiifl burd) i.'ebeuiwerftd)cnmci möfilidjft 311 erholten, ulfo 
bie Slmortifattun in beut «iiuuftcUenben Jarifinftcm beijube- 
halten. £a* Sariifnftem barf fid) aber auf ?lnuuitätcnbar= 
leheti in ^crbiubuua. mit l'ebeneoerfidieriuifl nid)t bcfdjrnnfcn, 
foiibern eö mnB cilcidwitip. nud) bie lariffäfec für bie liombi- 
uiruna, von tünbbaren Strichen mit ycbcn*t>erftd>crunfl 
enthalten, weil ja bie fünbbareit Darlehen in ihrem Wc^ 
faiuuit betrag auf bem Gebiet be* läublidjen Tarlebeit*meicn& 
eine jehr f)eruorraa.cnbe SRollc fmeleti. 

7. Di'un beftebt bi^licr bie Ulnfidjt, bnfi burd) bie 
(Sumbiuatiim ber ^Imortifationebarlcheu mit ber Vcbcn*ucr- 
fidKnmfi bie jäbrlidjcu ftufwcubuna.cn höher finb, wie wenn 
ein nicht amortifable* Tavlehcn mit ber VcbcnsöcrfidKi'uurj 
uerbuubcit wirb. läMau faejt fidi, bei Darlehen i>f)nc ftmortifatiou 
hat mau jroei Veiftuua.cn : Ber^ini'una, ber Sdjulb nnb ^abluiia. 
ber ^erfidierun<i<5prämie. Unter Beibehaltung ber ftmortiiatiou 
füiumt *u biefeu *mci Vciftuna.cn nud) eine brittc : £tc ;iahlunfl 
ber lilflunaoratc. Taher ift and) bereit* bie lyrapc in 
ernftlidie ISxmäguna. AWSK» würben, baft man ba, wo bisher 
ein ftuwrtijatiun^wana, beftebt, ju (Limiten ber Vcbcnsuer 
firheruufi au?' bie ftmorttfationäquote ucr.Mditcit möge. 

Irin eingebenbe* 3tubium biefer Arogc aber jeigt, bau 
bie ,yolgevung, bie ftmortifatiimcquiMc erhöhe bie jährlid)cu 
Vciftungen. feine notbwenbige ift: Tut »volgc ber ftmortifatiou 
finft bie 3d»ulb von 3«br jju 3abr. Cbjett ber ^erftd)erung 
bilben bie Tarlcbenercftc. IS* werben fallenbe Kapitalien 
uerfidjert. 3m I 3ahr ift beiipick-weife ein .Wapital von 100 
i>erfid»ert, im 2. Clabr nur ein .Kapital von etwa !•!»':,, im 
3. yMihr oon 90 n. f. w SM im ift Mar, bau bie Prämien für 
bicic immer fleiner werbeuben Kapitalien nicbviqcr fein 
miificu, al* wenn ftet* ein Kapital in ber uifprüuqlidieu 
Vöhe tiou 100 oeritdiert bleibt. 

eutfteht nun bie ,vrage: Um micoicl cruiebrigt fidj 
auf bieic ©eife liu Aolgc ber ftmortifotmm bie Prämie? 
3u*befunbcre : ?mi wcldicm ^crhöltnin fteht biefe ÜWiubcrung 
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äur 3lmortifation*quotc? Tiefe fange fann nur burcb, 
SHedmung cntfd)ieben werben. 

Söci btefer 9ied)nung ergiebt fid) bat überaus bebeutfame 
Siefultat, baf? bei ber Uombinatioii eine* flmortifationSbarlcbett* 
mit ber 5Berfid)cruug be* jeweiligen Atapitalrefteo firfj bie 
Prämie in ber befiel um mehr als ben betrag ber 
3lmortifation*imote uerringert. Tic jäbrlidicn Slufmettbungcn 
finb alfo in ber Siegel nidtt tjotjer, wenn man ein amortifablc* 
Tarleben mit ber iicbcnduerfid)eruttg wählt. Tie jährlichen 
?lufwcnbungcu finb nidjt niebriger, wenn man ein nid)t amorti 
fable* Tarlcben mit ber i'cbenouerfidieruitg uerbinbet. Tic iöcibc = 
haltung ber flmortifatiou führt alfu uidjt jur Verteuerung, 
jur (Jrhöbung ber Ctabrcaleiftimgcu. To* Wegcutbeil ift für bie 
Siegel ber fiali. Ticic Siegel trifft nur bann nicht ju, wenn 
ber bem Slinortifationsbarlcbcn ;>u Wrunbc licgcitbc 3in*fuB 
niebriger ift ale ber ^iuäfuft, uxldjer ber Skrcdwung ber 
i<rämienreferöen ju ftrunbc liegt, flud) bann ift bie Xiffcvcn^ 
jn Ungnnftcii ber £wputbefeittilgtmg*barlebcn minimal. 

Ii* nimmt ein 30 jähriger ein p °to üer^ini.liche* 
Tarieren von ÜM. 10 000.— nnb jugleid) eine ^erfidjernng 
feiner Sdutlb, er mahlt: 

n) ein uidjt amortifableo Tarlehen unb eine Police auf 
timftant 2K. 10 000.-, fällig im ftall be* «blcbcn«, 
jpätcftcu* uad) 60 fahren. Tie Prämie hierfür bc 
trägt 2,32 °/a, alfo 2». 232.—. Sner^n fommt ber 
TarlcI)cn*Ain* mit 3' ä °/o. Tie (tycfammtleiftung 
ftellt fid» auf <W. 582.—"; 

1)) er mahlt ein ?lnnnitätcnbarlcbc)t mit 'u 4 jo ^Imortifation 
unb eine Police über ben jeweiligen .«apitalreft, 
fällig im Tyall be* flblebeno, fpäteften* uad) 00 fahren 
iwie bei n). Tie grämte beträgt hierfür 1,82°;«, 
olfo SM. 182.—. -frieren tritt bie Slnuuität mit 
3 °/o + V, °io - SW. 400.—. Tie «cfammtlciftuug 
ftellt fid) alfo and) liier auf W. 582.—. 

15« liegt alfo überhaupt fein Wrunb mehr uor, ein 
ti'mbbarc* Tarlchcn an Stelle bes unfünbbarett flu mahlen, 
fofern bie l'cbcusocrfidicrung mit beut .iSupotlicfenbarlchcii 
combinirt wirb. Tamit fteigt bie uoltämirthfdmftlidjc ^c= 
beutung ber ^Imortifatiouebarlelicu. 3hr 5Heftanb ift nidjt 
bebrobt, fonberu c* ift ein neuer 3mpul* für bie 2i!ahl ber 
?lttiiuitätenbarlcben gegeben, bie ja als folrfjc ohnehin »olfx- 
mirthfdjaftlid) höber flehen als bie fünbbaren Tarleheit. 

8. Sikldjc niebrigfte Weiammtleiftung märe notbwenbig, 
roettit bos Tarleheit mit einer L'cbenSuerfidjcruiig üerbuubcu 
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wirb, bcrart, baft unter allen Uinftanbeu beim 3obe bc* 
berlinerten ba* JHcftfapital ,^ur ;{ahluua, leiten* ber ber= 
fidicrunaeacfcllidiaft fällia. loirb nnb baft nur ber ieroeiliflc 
Mapitolrcft »crfid)ert ift? 

Jyür bic Beantwortung biefer Araae, auf iiKid)c fid) 
idilicfilid) bae ftauptintcreffc ruueentvirt , ftnb 2 Momente 
uon $Md)tiflfcit : (Sinmal ift bie Wcdmuna. abhangia. »ont ;\uw 
fiiK ber ftupotbefen. 3e iticbria.er ber ;Jhu>fuH ber .s>upotbcfcn 
ift, befto niebriger i)"t bic Wt'famititleiftnmv bei ben Wmorti 
iatiou^liuputhctcn ftebt bie Ncdiuuua. im ^uiammeubaua. mit 
beut l'lmurtifatiousiiutbabcn. Tieice Guthaben fommclt fidi 
auf Wruublaflc bee .^npiuhefcujinefuHce, ift ai\o »on ihm 
abbätiflifl. Teehalb ift nudi für jeben einzelnen .v}»potl)etcn 
•,iiiefuf? ein beionberce Joriffuftetn erforberlidi. 

ferner fontint aber bae sicbeuealter bceicuiftcn in 
Bctradjt, ber ein ^npothefcnbarlebeu in berbinbuna. mit 
l'ebcueücriidjcrnnn ,ii»cde Jilanua, ber .vmpotbefeiifdmlb 
contrahirt. Wan,s ietbftucrftäublirit ift ce, bafi gerabe in Wirf 
liebt hierauf ce feljr ciupfchlcneuierth ift. locnn bic Üchcue 
uerfidicriuta. Lüerte Tilanna. ber impothcfenfdinlb in möa.lid>ft 
frühen Jahren cituieaatia.cn uürb, über iucuu bei höherem 
Hilter bee öUttecio,cuthüincre bic berfidienntfl auf ben iVanteu 
einee jüiiiUTen ^amilienmitfllicb* flcitomirtcu mirb, am heften 
auf ben Manien bee befiauirteu iVarf)folaere im Omtebcfiu. 

2i>cnn ein 9Wita,lieb ber 3d)leftidjcn V.'aiibidia»t im Hilter 
uon 20 fahren ein flmortifatiuuebarlelien mit einer Oicjammt 
leiitiiua, tum :t\* " « abfcftlieitf nnb fllcidwitia, bic Scheue 
ücrfidierumi. fi) mie fie oben ffi,v>ivt mürbe, fo beträft bie 
Wefamiutleiftuna, »on Linien, ?luuuitätcn nnb Prämie: 4,«.m'i 0 K ,, 
3ie bleibt al)"o uod) unter bem bie oor fnrjcr v ^eit lanbee 
üblidjcu Jineiuf? »im 5 0 «. Jft ber bcriidicrunaeiichmcr 
.}:> Jahre alt, fo beträft bie «einmmtleiftuua. 5,7:5 ",.>. 

Tiefe Weiaiitmtlciftuna, ift eine fuuftautc. 3ic ift 
»>5 Jahre hinburdi *n leiften. 3tirbt aber ber berficherte 
»ur Ablauf ber <>. r ) Jahre, fu ift bie »erfidierte 3nmmc fällia. 
bevfidiert ift ber jcmeiliac Mapitalreft, einerlei, mie a,roK ober 
mie tiein er ift. Ii* ift babei jahrlidtc ;?ahluitii für bie 
Prämie ooraueacfciit uub ,y»ar ift bie Prämie pranumeranbo. 
mie öic-j bnrdinaumfl üblid) ift, ,\u leiften, umbrenb bie 
Annuität and) jabrlidt, aber poftnuntcraubo ju erftatten ift. 
i£e fauu aber bie oMammnabluna. aud) in einer 3untmc 
acleiftet werben. 

Jft ber ^iuofufi nidtf :i °«, ionberu 3 r , n o ober 4 %, 
fu erhöht fid) bie jahrlidtc l^cfanuntlciftuna, uidjt um ein 
Hüllen 1 . %, fonbern um je ca. 4.") Wcintia. für je 1 ; °o 
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bes bübercu ^iusfiigc* ijc Iwhcr bcr \Mipi)thcfcnzinsfuK ift, 
bcfto raidjer madift bas Wmortifationsgutbabcn, bejw. bcftü 
jdmellcr nehmen bic Mapitatreftc ob, bnmit bie uerfidjerten 
2ummcn nnb bcfibalb ermäfugcu fidj bic grämten um ein 
geringes). Tie Wefammtleiftnitgen bcr gongen Bcrfidjcruuge 
bauet laffen fidj int norliegenbcn Jvall nietjt ucrglcidjcn, weil 
bie IVbciiswabrfdjeiulidjfeit in biefer ,lrage eine cvt>ct)lid>c 
iKolle fpiclt, benn mit ein ganz geringer Bruditheil bcr Bcr 
fidicrtcii, unter Uuiftäubeii fein einziger, bat währeub ber 
ganzen Toucr bes JOTputbcfeutilguiigsbarlebeus bic 2uinme 
bet jäbrlidjcu Wciammtzablungcn zu leiften, weil bas ttubc 
bet .ftuputhcfeiitilguiigsbadehen nidit erlebt wirb. 

'■>. (?s ift wohl zu beachten, bau bei ben .\}npotbefcu 
tilgungsbarlebcu, foferu bas Törtchen ein Wunuitätenbarleheii 
ift, bic Tauer bcr Berfid}erung burdians uad) ber Taucr bes 
?limuitätenbarlehcus fid) ridjtcu muft iufoferu, als bic Bcr 
fidjerungsbauer nid>t über bie ■Jlmortifatmusbaucr hinaus 
gehen faun, fie fanu aber erbeblid) boriiuter bleiben, Irs ift 
ja nur ber jeweilige Vapitalreft ncrfidicrt. Tie Berfidierung 
eubigt alio ipäteitens mit ber Abtragung bes Tarlchcus. 
ÜSknu ^ciiiaub ein ?lnnuitätenbarlehen nimmt mit einer 
$luwrtijntii>Hsauutc von *« %, fi> fdmmnft bie Silgungsbauer, 
je uarf) beut ^insiuf?, bcr z» (Einübe liegt, etwa jmiirijcu 
56 nnb 05 Rohren. 3elbftocrftäublidi ift, wenn ber jeweilige 
Mapitalrcft Pcrfidicrt wirb, bann eine Berfid)erung wählen, 
bei weldjcr bie Bräutieitzabtung nid)t länger bauert als bie 
Vlnuuitäteiuahlung. 

Kl. trs ift bisher iwn mir burdimeg von bcr Boraus 
feftuiig ausgegangen Würben, baf? eine ärztlidie Uuteriudiuug 
Tcsjeitigeu, ber eine Berfidierung eingehen will, ftattgciuuben 
hat. (Ts laut fid) aber and) unter beftimmten (Sautclen eine 
Vlufuahme ber .frnputhefaririiulbncr ohne ärztlidie Uutcrfiirimng 
benfen nnb herftelleu unb \toax in ber ,"yorm bcr liollcttio 
Berfidjcruug. <£s füititen bciipiclsweiie burd) bie geeigneten 
Belehrungen unb Borvcrhnublungcii fämmtlidic .£mpot liefen 
idnilbner in einer Wcmcinbe ober in einem Bewirf ucraulafjt 
werben, für ihre £mpotbefenid)ulbcn in bie .finpotbcfcntilgung* 
üerfidjeruug einzutreten. Cber es tonnen bie meifteu 3d)itlbncr 
eines grimereu Mrebitinftitnts tücllcid)t Pcraulofit werben, ihre 
Sluiiuitätcnbarlchcu in .\>mwtbcfcntilguugsbarlcbcn unter Bcr 
fidjerung bes jeweils Dorbanbencn Mopitalreftes umzumanbeln. 
^u foldjen fällen ber liiillcftm Berfidierung lafjen fid) Tarife 
aufftellen, bie eine ärztliri)c llitterhidiung itidn zur Boraus 
feiwtng haben Tiefe Tarife fiub felbftverftäublid) theurcr als 
biejentgeti ber (iinzdocrfiduTitugcn mit är;,tlidicr lluteriudiiing, 
aber gerabe in lüden läiiMidjen Bezirfen büriten fie lüdleiriit 



bejonber* Eingang futbcu. Selbftuerftäublid) muß eine 
Garantie beiipicl*meiic bafiir oorhaitbcu teilt, baß nidu etwa 
nur bic Almuten beitreten, bic (Memitbcn aber ber bei einer 
(iolleftio $?erfid)eruug erhöhten Prämien wegen wegbleiben 
unb oubcrroärtd eine «crfidicrung nehmen. Mau wirb bei 
midien i5ollcftiV) ^crfidierungcn audi ^erjuuen über ein gewifje* 
Lebensalter binaue uirfjt aufnetnneu tonnen. ISe finb fürjere 
i8crfidtcnutg*periobcu, Garcn^citcn k. bei ben (Sautclcn in 
tfrwagung ;,u Rieben. 

11. SHabrcub burri) eine (Solleftiu ^erfid)crung bie tye = 
iammtleiftung ciueö .§upotbetcmd)ulbucr* im Aufteilt ber 
W)potbcfcntilguug*uicrfidicruug uertheuert wirb, ift aber auber 
feit* ,>u beachten, baf; uodi ein Wittel uorhanben ift, um 
fowofjl bei ber Golleftiu $evfidicning wie bei ber (Sinket 
ucrfid)crung burdjwcg eine ^crbilliguna, ber Prämien unb 
joinit ber Wciantmtleiftuug bes .'önputhefcnirfwlbncro im 
Gahmen ber £niputhetcnti[gung*iuHftri)eriiitg hei^uftcllcn lj* 
ift nämlidi öielerorti bic 9Nögliri)feit Wurftauben, bie 3titaffi>- 
gebübren unb bic flgenturpiuuifioucn, bie in beu iflntttupräinieu 
ber ^crfidjennifltfjiciellidjaftcn ja luitberiirffiditigt finb, erhebliri) 
iju uerminberu ober gaii£ ,511 Dcrmeiben. 

iSo ift nmlirfdicinlirf) unb nabcliegeub, bafi bic jjwpothctVu 
tilgnngobarleben in erfter Weihe burdi bie Vermittlung ftaat 
liri)cr, provinzieller, fummunalftanbiultcr iwbenfrebithtftitutc 
fomic in ben ^rouinjen bor pieuf>ifd)en i.'uubfdia?tcu burd» 
bic Vermittlung biejer Mrcbithjftcme fid) einbürgern. t\'ur 
einzelne .£wpi)tbefcu Vlfticubanfen fummen ebenfalls in Vetradn. 
Tie ISiubiugcning uuHjiclit fid) am raidicften, wenn e* biefeu 
ouftituten gelingt, ihre Mitglieber jur Umwnubluug befteftenber 
Xarlelien in .\}nputl)efcutilguug<jbarlcbcu 311 ucranlaffcu unb 
lociiu fie bei jebem neuen Tnrlcbcu auf bic Vurthcilc ber 
.§npotbcfcntilgimg*barlchcu bittmeifen. 

iföcnn nun bie ^itftitute auf ^ntaffugebiibren unb xtflcutuv- 
prtnufioneu etwa gauj wcr,vd]ten ober weuigften« aui einen 
Ihcil wcrjiditcn, fu tarnt bie pcrmbiidje i.'ciftung bc« .fruputuofeu- 
tilguugsfdjulbner* ermiifugt werben. Seldic iSripurnif» hierbei 
eintritt, tdfu fid) generell nidjt tagen. CS* bangt bauon ab, 
mit welcher Cuotc ^ltfafjugebührcu unb ^Igcuturprouifwiteu 
in ber Vruttoprämie in }(n)'ri)lag gcluadit würben, »"u" uiebriger 
bie Vriittoprämic au fid) ift, befto weniger erhebliri) ift bie 
(Gebühr nub ^rouifiuu , bie in ^lb,>ug gebradjt werben fantt. 

Ticfclbe ^uuttion, bic mir hier grüneren Mrebitiuftitutcn 
^ugewicien haben, tnnu für beu mittleren tiub Heineren üanb 
wirtft Wim ben Darlelien^tafien iibernuiumcu werben. 

,vür ben f leinen unb mittleren Cörunbbcfifc empfiehlt c* 
fid) überhaupt, bau *wtjd)cn beut Tarlchenaidmlbuer unb beut 
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V t>t f] c f c 1 1 fl t ci nli i ii er für bie fjicr in Webe ftcbenbc Jyorm ber 
3rf)ulbeutilguug ein üMittelglieb uorhanben fei. S(m heften 
eignen fid) hierzu bie Trtrlehcn*fafieni>crcinc in allen ihren 
ncrfd)iebencn lyonnen, aud) .\lrci*ipariaiieu. tr* ift u>iuifd]cuo 
mertb, bafs bieie beu ^ufafio nun ^infen lu\$u>. Stttnuitiitcn 
unb Prämien für ihre AVitglicbcr übernehmen niib fic püuftlirii 
an ben .öiipothcfenglfiubiger be>n». bie ii>erfid)eruug*gcicllfdmTt 
abführen. 3ft bcr 3d)ulbncr im einzelnen JvtilL uerbiubert, 
pünftlidi feine ikrbiublidjfcit erfüllen, fo finb bie Tai« 
Iebeu*fafjeuucreinc bann glcirinoobl in ber l'age, niuev 
entjprcdKitber Ük-laftung ihre* iUfitglicb* bieie Vciftungcu an 
uoH,\ieben. Tiefer SiVg empfiehlt fid) überall, wo mehrere 
i<erfoncn beffelben Crt* ähnlidtc 4?erbinbliri)feiteit ein 
aca.anfl.en finb. 

12. ben A;mpotbcfcutilgung*bflrlclKu uerbinbet firii 
ftet* eine Trtrlcbeu*opcration mit einer 3>crfidicrung*opcration 
Ta* ift ja ba* Siefen be* .pupotbefentilgungobarlcben*. Ter 
einfachste Jyall ift, baf? beibc Operationen in einer A>anb fidi 
Dereinigen. isJenn beiipicl*u>eifc eine yebciitfoerfidicrung* 
gefelljdjait ein .fyipotbetenbarlchcn giebt unb biefe* Tnrlehcn 
mirb in ber ,"vorm ber A>upotbi^mttlgimg*barlehcn auf 
genommen, fo ift e* nahezu felbftwerftdublid], bau bie (Wt'fell 
fdjaft nurf) bie für ba* A>imotbefeutilguug*barlebcn eriorber 
lid)c ^crfidjcrungsopcratiou oornimmt. Notlnocubig ift ba* 
uid)t. &}cmi bei einer v iVrfidieniug*gcfellirf)nft ein Tarlehen 
bereit* beftelu, io fnnu fel)r mohl bcr 3diulbucr e* vorziehen 
molleii, bei einer auberen ^erfidn'rimnogefellfdjaft bie yeben* 
Perfidjerunii beljur* 3rfuilbcutilgiiug einzugeben, .frier fteheu 
alio jiuei 4krfidicruug*geicllidiaiten nebeneiuauber, bie eine al* 
(tyüubigerin, bie anbere al* uerfid)crnbc Wciellfdjaft. A'odt 
fdjärfer tritt bie* bcrv>or, meint ber .frnpotbctengläubiger mrirt 
eine 4k'rfidieruug^gefellfd)oft ift, fonberu ein Sfcalfrebitinfritut 
ober eine Stiftung, eine 3parfafie, ein ^rioatfapitalift. :Sei 
ben meiften £Mipothefeutilgnng*barlcben fommen olfo jmei 
^erfoulidjfeiten auf>er bem 3duilbncr in JHetradit, bie ,yt 
ciuanber in feiueriei organiid)cr !}Uv,iebung fteheu. Ter ,"vall 
fauu iognr nod) etwa* complicirtcr liegen. iiknn ber 3dmlbuer 
ein Tarlehcn aufnimmt, aber wegen feine* Stirer* ober megcii 
feiner (^eiunbheitoüerhaltnifie bie yebeuvtierfidierung für fidi 
nidjt eingeben fnnn ober mill unb ein jüngere* äWirglicb ber 
Familie in Müdfidjt auf bie A>upotheteutilgung in bie Vebeu* 
»erfidjerung eintritt : .frier tontnteii oier t<erfoncn in ^etradjt : 
Ter 3dnilbner uub ber im ^utcreffe ber 3d)iilbentilgung 
Skrfidicrte, ber .frupotheteugläubigcr unb bie $crfidH*ruug* 
gcicllfdw't. C*u einem foldieu auII mirb vor Klient ber 
«dmlöner bafür 3orgc tragen muffen, baf; ba* ^crfidierung* 



fapital bei feiner Jvalligfcit beut ^rocif ber 3d|ulbentilgung 
auwjd)lie{5lirf) bient. Slber ba« madjt teiuerlei 3ri)mierigfeit. 
Und) im übrigen bietet bie ISinicurreuj ber genannten Wcfcll 
ietjaften feilte irgenbmic bctncrfeu«mcrtbeu iunberniffc. i£« 
mirb nur .«»erfinnfng iciu, wenn bic periobiirite Wciammt 
leiftung be« .ptiputlKtcutilgungöfdnilbnerö au ben £i)pi>tbefen 
gläubiger abgeführt luirb unb meint biefer bie Prämie, bie in 
ber Wcjanimtlciftuug eutlialtett ift, beut ^erfidierung*iitftitut 
>rtblt. Sik'uigfteu« mirb bic-j überall ba jmertmänig fein, wo 
ba« £upotbcfenti(gung«barlcbcn niriü bei eiuein privaten an» 
geuummeu ift. $Mirbe e« bei einem grumten aufgenommen, 
io mirb c« umgefchrt praftifd) unb iuxrfmäfug fein, meun 
ba« «crfidjcviinneinftitut bie öVfaiumtleiftuug erhalt unb biete« 
beut privaten bic in ber Wciammtleiftung enthaltenen 
•fttipütbef en^inien aufteilt . 

3ümcit aber mehrere ^rfiinlidifeitcu bejm. mehrere 
Wcfellirimftcn für ba« .üt)putlK'feutilgung«barlcbcn in ^ctradit 
toimucn, ift au unb für fid) fein Wrunb Porhaubeu, bau ba« 
eine für ba« nubere irgcupmcldie« Tclcrebcre übernehmen 
müiic. on«beiouberc ift ba« Mealtrcbitinftitut uidit oeraulafu, 
beut .\n)po»bctentilgung«fdiulbncr eine beftimntte ^crfidierung« 
gefcIlfdHift naduniueifeit. £« famt bie Slu«mabl unter ben 
beftebeubeu Syerfid)eruug«geielliriiaften ,utm miubefteu in einem 
gemifien Umfang bnrdiau« beut A>tmotlK[entilguug«fdiulbuer 
überlafieu. 

^« ift aud) uidit burdiati« uothmcitbig, bap ber .<pnpi)t beten 
tilguug«id)ulbner beut Mealtrcbitinftitut feine Police uerpfäube. 
tüd) laffen fid) 3Wub«litätcn beuten, unter benen ein Meal 
frebitiuftitut bie« verlangen mirb. ?lbcr biete #ragc fteht mit 
beut ctjftcm ber iMipDthcfcnttlgung«barlchen uidit in einem 
untrennbaren ^ttfammenhaug. 

13. IS« fei hier uod) auf einen iiicbenpunft biugcimefcn, 
ber aber gleidnuobt uidit gau* umuiditig ift. tS« ift oben 
barauf aufinerffam geinadit mürben, bau bie V -Ucrfidicruug 
uiuii) billiger ift, je früher fie beginnt, bau c« bnher empfehlen« - 
merth ift, mcim bie Altern bafür 3orgc tragen, beu iVadifotgcr 
im Wut iu bie ^etfidjeruug aufuelnueu 311 laffen. fofern für 
ben Ü>atcr bic ^erfidierung«prdmie megen be« i.'ebeu«altev« 
,ui bodt märe. 15« wäre nun ichr ermüuidit, meint ntenigften« 
uadt bieier Mirittuug eine fleiue UitterftiUmng burdi bie t^eieb 
gebuug geboten mürbe, meun nainlid) beftimmt mürbe, baf> 
bie ^ebeu«ucrfid|erititg«präntieu bi« $um betrag mm A'J i>Oo_ - 
uem ber «teuer absehbar fein füllen, uidit nur uir bie gerinn 
be« ucrftdjerteu Wruubcigenthümer«, ioubern aud) für uer 
fidterte Minber, bie im £iau«hnlt fiub. 



Leiter wäre e* gewin cnoiiind>t icf) ioff c ober baf)in 
geftcllt, ob bico concebirt >ucrbcn fanu — bafs and) bic 
flnnuitätcitänblungcu bi* jii einer gewifien Summe bon bem 
(Sintommcn absehbar fein folltcu. 

3dl bezweifle niri»t, bau uufere gcjelsgcbcnbcn ^yaftoreu 
jebe Icnbcns *ur (smidtulbung bc* «runbbefitje*, wenn in 
geeigneter Steife barauf bjitgewicieu wirb, ibrbent. 

14. Selbffoerftänblid) werben and) bic 4terftdierung*= 
gefellfrfmitcn au fünften ber .<ötipotl)efentilguug*ucrfid»erung 
mand)erlei tiotueifionen ,\u mod)eit in ber *.>agc fein. (S* 
befteben ja frfwn bereit Ütegünftigungfucrträgc in oiclen 
Iticilcu Tcutiriilanb*. (i* eröffnet fidi hier nameutlid) and) 
für bie i'aubwirtbjd)att*faimncrn ein weite* Jyelb für umfiditigc 
Sliätigfcit. 

15. Ter Otebaute ber iwpotliefeutilgungfbcrfidiciung ift 
an nnb für fid) populär, (rr berührt ftnupatliifd). £r umfaßt 
bie i*crji»nlid)feit bc* Tarlc(icn*fdwlbncr* in ihrer Totalität. 
SUfan borf bic 3dm>ierigfeit ber Einführung biefe* 9t)ftem* 
ber iterfdjulbung nnb ISutidjulbuug nidjt unterfdjä^en, aber 
audi nicht übcifrf)citH'n. *ter weif), mit weldjen Sdjwicrigfcitcu 
bie Irinführung be* Annuitätenwefen* fclbft bei beu pretiHifdien 
i'anbfdiafteu au ftintpfen battc nnb weldie A>inbcrniffe ber 
Einbürgerung be* Aumtitätcnwcfcn* in allen Tbdlen Jeutfd) 
lanb* aud) l)cnte nod] entgegenfteben, ber wirb fidi burdi 
manuigfadie nabclicgcnbe Einwenbungen nidjt abfdirerten 
lafjen. Um allcrmenigften bürfen gewiffe EontplifatiDiicu, bie 
in ber Prärie be* Tarleben*mejen* fid) ohnehin leidjt ergeben, 
abjdjrecfen. 3eber neue poH*wirthirf)rtftlidie Wcbanfc muH 
feine Mampfe beftcheit, fuferu er irgcnbwcldie Sluforbcruugcu 
an biejenigen .«reife (teilt, für weldie er beredinet ift. £a* 
Wntc tntifi oftroirt werben, «ber ber Okbante ber .ftnpothefen- 
tilgung*uerfid)erung ift fieghaftcr al* berjenige be« Annuitäten 
wefen*. Ta* Annuitutenwefcit in feiner praftifriien Au* 
bilbung ift fdilicfilid) nur eine ,^orm für bie ilterfriwlbung 
be* (tyruubbefifyc* gewefen, eine rationelle ,"vorm, aber c* trug 
nidjt in fid) bic Alraft ber Eutfdiulbuug be* OlrunbbefitK*- 
Tic &i)putbcfentilgnug*uerudicnmg aber giebt bie (Hewifihcit 
ber Eutfrfutlbung be* WrunbbefitK*. 

4 Jtei ber Aufarbeitung eine* für bic "Jkari* geeigneten 
■Softem* ber £tipotlkfcntilguug*üerftd)crung lianbelte c* fidi 
barum, Wruitblagen su geben, bie ber Vanbwirthidiaft homogen 
fiub, tbunlidift niebrige Tarife [)craii*Auiinbeu nnb bie Stege 
iür bic weitere Au*geftaltung be* Snftcm* fdjarf »ur,ui.ijcid)iten 
3d» glaube, bafi bic* alle* nnutuebr gefdichcn ift. Ein uoll 
ftäubig aufgearbeitete* larifnjftcm ber .<i>iipotbcfcuti(gung*= 



lUTÜdKnutii liegt uor. "Neben beut heutiaeu ^omao, wirb 
eine miffettidiaftlidie ^Ibhaubluua, \nv WToffaitlidtuna, fommeu. 
öu* bat ,"vad)frcifeu jebc locittvc .Mtuädjft münfd)cu*wertlic 
l'luftldruiifl ojebt Turdiwca, wirb ba* ^efticbcu icin müifett, 
an bic prouinAicIlen iSigattniimlidifeiteu bcs WealfrcbitmcieiK' 
fid) anzulehnen, thuulidn't meuia, an bat ciuaebüra.cneu 
('»k'mobubctteH ber $crfd)ulbima, inobifkircu *u wollen, ab 
gciebcu lebigliri) tum ber 1>roi'agaubo, bat ^ubioibualirebii 
bitrdj bat ornanifirtat liwbcnfvcbit ,\u erictuMt. Tie Vofutta, 
»tun fein, buvdj bao W'ftcbeube über bao VHcftehcnbe hinaus 
;,u gelangen. 

Tic \Mwothcfeutilgungouerfidtcruttg, gcftüiu auf bic 
flealfrebttiuftitute eitta-feite, auf bic s -i>ciMdicrutin<MH icllidiaf tcn 
auberfeitsS getragen von bau Jstohhuoüai bcr 2taat* 
rcgierintgat, wirb eutgcgatftclicnbc 2di)oicrigfcitcu rclatiu 
teiditcr überiuiubcu aü bas Wuuuitatctifuftcm, .^iiiiia l bic 
\MipothcteutiIguugoocrfidicrung mit bau fluuuitätenhiftau nid» 
untrennbar ocrtuittbcn ift. 

in. ifine ,"yrage wirb uatürlid) eine crheblidie "Mülle 
toielat: Öcim and» nad» bat niiumct)r aufgehellten Jnrifcu 
iinb nad) bat für bic £Mipotln'fcntilguug£ocriid)criiug att 
toirteltai öhuubfatum bic i.'eiftuugeu bcr i.'aitbwirtbc auf ein 
itbcrrafdiatbco Witiintnnt herabgebritdi werben, tonnen baut 
bic Üanbrnirtbe bteie yrifrungai preftircu ? Wclc werben e* 
tonnen 2ic werben eo tonnen, weil fic co wollen, baut fie 
icliat nunmehr ein ;}iel our fidt, bao ihnen critvcbciKMocrtbev 
ift al* allce baojeuige. wac- auf bau itfege beo Vlumtttatat 
inftemo errcidibar war. Wo ein ;{icl ift, ba ift and) ein 4i?cg. 
,vicilid) and) bie \mwtlKfentilguugmTiidicruug ift eine AOtut 
Der .'{waugserfparnif;. aber e<? ift bic auf bcv .\Sühc bcr moberueu 
Hulfowirtliidiaft ftehettbe ,"yorut bcv ^maugoeviporuifi. 

tarnt itt allen Mrciicit ?aitid)laub* nudi mcEir 
gcjpan werben, al$ bico thatiadtlidt bereit ge*d»ieht. Um 
nur auf einen ok'fidit-fpnutt hier aufmcrffani $n niadien, tu 
bin id) ber Meinung, bau bcr ^llf oliuiicmuo tu Xcutfdtlanb 
jnriidgebraugt werben mufi Ter ^erbraudi au ih?cin, Wer 
itttb aitbcren nudt fdtdblidicren alfoholtidicu beträufelt ift ,yt 
grofl ,"vad)iitauuer bercriinen beufetben für ein "vabr in gan\ 
Tcutfriilanb auf 2 ' . SMilliurbcn. tfo ftetu nidtt ieft, wtcvucl 
liieruuu au» bic lanbii'iitliidjattlidie ^eubltcruug TattidManb* 
entfallt, aber id) oevututhe, baf; in mclett Attmilten eine 
trrmaniguug bc* ?llfobolfonium<> binreidicu würbe, um bie 
«offen ber ^erfidtevung im 2tiftcut ber :t>twothcicutitgungo 
ucrfid)crung ,\n berfen. Ii* gtebt feine 2ri)ulbcutilgung ohne 
fluiammluttg uott irriparniitai. Hub fpareu fattu mau am 
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cfjcften ba, wo bic (irfpnrnifi glcid^citin. flciiiubtjcitliri) nü^t, 
wo bic Mörperfraft nidit bceinträd)tin.t, funbern crfjöljt toirb 

Slber idj glaube aurti, bau fid) nod) Scgc tinben laffen, 
mit bcu Sparfinn, ber fid» in ber jlumafnuc uou .ftnpotiu-feii 
tila.ung*bar(ebeu äuftert, gleidn'am $u piämiircn, um nlfo einen 
alliieren ?tnrci,^ jur jfüriorge für bic 2djulbcntiln,uug bcr*u 
ftcllen. Wcllcirfn tonnen in einzelnen IbcÜeu Trutjdjlaub* 
jum minbeften bic ^infen bor OJefcroefunb* von 2partafien, 
bic Linien bor eigenen f "voub* von ftnatliriien, prooinjiellen, 
fommuualftänbiid)cn ^obenfrebitittftituteu in biefem ein« 
uutybar gemadit werben. 

SEJcnn gcwiifc präparntoriidic Wruublageu gegeben finb, 
bann entftebt bic lyragc, ob nidjt unter gcwiifen iSnutelen ein 
.frnpotbefcntilaungajwang ^unädn't oicllcidjt oerfud)*mciie in 
einzelnen wolilbabcuben ök'geubcn im «nftem ber .'finvotljefcn 
tilgnng>*barlcl)cu eiuiübrbar ift iiub ob nid)t auf biefem 3Jkg 
bic Probleme lösbar fitib, bic man burdj bic £>erftellung 
einer ^crfdmlbuugagrciue ucrgcblid) *u löicu uerfudü. Aber 
olle bieic fragen tonnen nidjt glcirfwitig in Angriff ge 
nommcu werben. £a* JfUifcrc ift ber ,veiub bco Wüten. 
Vlbcr fooiel ift gcmifi: ISiuc Weineinbe. bic für alle läublidjcn 
Tarlcbcn ba* 2i)ftem ber .fyipotnefentilgung*borlcheu burdi 
führen wollte, würbe im i.'auf weniger ^altr^ehnte einer 
ungeahnten SBoblfmbcnbeit fid) erfreuen. Söcnn \ic barein 
willigen mürbe, bau bic $npotf)cfcit,ynfcn unb bic für bie 
$>npotbctcntilgiing'5borlcben criorberlid)ctt ^nfdjlägc wie eine 
3tcucr von ben in ber Wcmeiubc bcfiublidicn 2d)ulbncru 
erhüben werben, io mürbe bamit ein $orbilb won grofccr !Hc 
beutung gegeben fein. 

3n 3d)lcfien ift bao erfte lanbjdjflftlidjc Mrcbiti'nftcm 
cutftanben. Xtcfc 2d)opfung ift ntuftergültig geworben. 
SMögc üon Ijier au« aud) ber (Hcbanfe ber vnpotbefcntUgung* 
Perfid)crung in feiner praftiidjen iHetbiitigiing in bae* neue 
3ahrbunbcrt hinein fieghaft uorbriitgcn. 
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1. Tie Wcalhcbitinfhtute in ollen ihren Cra.aniiatiüu« 
turnten [*.'aubfdiaften, ftaatlidK, pruinnjicllc iSobcufrebit 
inftttute :c.) haben bant beiaetraneu, baü ba* fteiacitbc Mapital 
bebürfnifs be* lanblidjcn Wntnbbefitwv> befriebiin werben fouutc 
3 ic haben bic im SUcttbciucrb mit .öaubel unb oubuftvie *eit 
mciliti »erfieaeube ttapitalniinlir beut Wrnubbcfip wieber 
aoiuuitticu nnb erhalten. 2ie haben bie Irrfeuutnifi befeftiot. 
baft ber läublidK :Hcalfrebit billip, uufünbbar nnb iiir bie 
rKeael amintifabcl fein lull. Tiejen brei (irforberiiitfcn tanit 
nur burd) bie Uebcrleiiuug bco rviibiiubunlfrcbits in ben baut 
mättia oraanifirten Atrebil cutfprori)cu locrbeu. 

2. Taa ^InuuitutenborlchciKMiieicn in feiner heutigen 
praftiidien ^luabilbutia. tft eine ber ^'aitbiiurthidmit eitt»inctf)cube 
^eridntlbuuii<M'ürm bc* länblid)en (ttrunbbcfituw Ü*on ben 
beiben in beiu ^Inuuitötenbarlehcn enthaltenen (Elementen, ber 
llutiiiibbaifeit unb ber allmählidicu flbtraauua. bc* Kapital* 
in fleiueu Cuoteu, ift baiieuipe ber llnruubbnrleit bas 
luidjtiflcre. -V nr bie & ! ahl hblierer fluiurtifation^auiiten ajebt 
eine aciuifie SiJabririieiulidtfcit, aber fciucsiuea* bic Sidicrhcit 
für bic (lutfdmlbiina, be* pcrfdmlbctcu («ruubbcfince. Tic 
Widitiftfcit bicier syebauptnua, ersieht iirii irium auo einem 
iterfllcid) ber rcd)unua,ontrtiiiacn 5ila,una,^cit ber Vlutiuitatcu 
barleheu mit ber nuc- bett allaemeincn 3terbliri)tcitt>tabellen 
fid) cracbenbett bnrdiidtuittlidien l'ebeii*bauer ber TarlebciK- 
fdmlbner. 

'i. Tic liittfdiulbuufl be$ läublidicn öhuubbcfiuc^ ift 
auvfdilicKlid) bnrdi bie i<crbinbuini bec- .£mputl)cfarbarlcben.{ 
iiufciio mit ber iVbciuntcrfiduTima. erreidibar. Tu* \Stn»othcfiu 
bnrlchcnsiucictt ift mit ber ^crfidieriitta, tu einen prpaitifdifu 
;tiijammcnhana. :,u brinqcn, berart. baf; bei füiibbareu Tav 
leheu eine iiVrtidicruna. in ber nullen \>ühe bc-? fünbbaren 
Tarleheiw\ bei ?liiuuitatcubavlehcu eine ^erfirtKi'uita bco 
jciueiliacit Mavitalrcftc* uurhaubett ift. IWait taun biete Tar 
leheu alo .s>upiulu'feutilauun->biulelicu bc;ctdiueu. 
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4. CS-e- beftcbt btfctjev fein miffenidmftlid) fri>lüififlcr Wod) 
weis, baf? bic L'cbcnibaucr bei ben *.'aubwirtbcu burdifrfntitt 
lid) länfler »ci ali in ben anbereit 5Hcriif-fflnficn. 

*>. Ton ciflciinrtiflc» SJcrbältnifien ber l'aubwirthfdiaft 
unb beut rediuerifdieu .'öauibolt ber l'anbwirthc entipridit bic 
l'eiftuna, fonftantcr Prämien. Muitftaittc Prämien tötmcn 
oudi bei ^luuuitätcnbarlcbcn mit jeweiliger iBerfidicruna, be* 
ttapitalrcfte* beredjnet werben Tic (Jinacbutia, einer *cr 
pflirfjtuua. jur ^nbluua. fallcuber Prämien fauu nur au* 
uabmemeife empfohlen werben. 

K. Jyür bic £Mipothccentilguna,<>barIebeu ift ein Tarif 
au^uftelleu, mcldier ermöfllidit, bic jäbrlirf)cn ifeiftunflcn für 
lycr^iiiiuiui unb ttbtratiunp. ber «dmlb auf ba* relativ 
ftcviitfiftc SMaft 511 beredmen. 

7, 2iMinirf)cu*merth ift, bie mit bem Slnunitätcubarlehen 
uerbnnbenen 2>ortheile in bem auüuftcllenben lariffnftcm 
beizubehalten. 

-H. liombiuirt man ein ^Imortiiation-fbarlehen mit ber 
^crfidji'nutfi bco jeweiligen Mapita (reftc-S, )o vermiubert ftdj 
bie Prämie in ber iKeflel um mehr al* ben betraft ber 
5lmortiiatii>n*quote. innerhalb bc* 3i)ftcm« ber .ftrwotbcfeit- 
tila,unq.*bnrlchcu beftebt baber für bie Stahl eine* M'tubbaren 
Tnrldieii« uidjt einmal redmeriid) irqenb mcldicr Vhilaft. 
Tamit erhöbt ftcfi bie uolf*mivtbfri»aftlid)c ^ebeutunq ber 
Vlnnuitätenbarleben. 

'.». k ^ei allen Vlnmiitateiibarleheu ift bie ^erfidKinua-f 
bauer burri) bie datier ber JiljuutiKAcit bes Darlehen* 
be$ireu,u. weil nur ber jeweilige Mapitalreft ucifirbcrt ift. 
iPei allen ^luuuitütenbarlehen mit ber .yilaifiq niebriqiten 
?lmin , tifatiiw*<inute empfiehlt fidi fouadj biejeuiae 1'cucno 
ucrfidierutia,. bei mcldicr bie ^vämien^ablunncu anuabernb 
\o lanqc baueru. wie bie Jlnnuitatenjahlnuacn. *^ei ben 
fiiubbaren \Mipiitbefrntilqnnrt$bnrlelieu enmiieblt fidi bie ein 
fadie ^erfidjcruuii auf ben Tubesfall mit lebeiwlänfllirijcr 
s lirämien,vwlunii. x ^ei alteren Vnnbwirtben empfiehlt fidi bie 
iSntuabme ber italicc auf ein jüunereä Aamilienmitiilieb. ,"viir 
wohllmbenbcre l'anbwinhc empfiehlt fidj bie Stahl eine* 
Titrlehen* mit böherer ^liiwrtiiatiutK-quotc unb einer ber 
'lilfiunfl^eit eine* midien larlchcn* entfnredieubeii abo.cMir.Stcu 
yeben-fucrfidierinia.. 

10. ^ei bem Meinen unb mittleren Hruiibbefitt ift e-> 
.smcrtmnfiict, wenn bie lufaleu Tarlcbenvfafjeuvereinc, Mreic- 
fparfafien :e. bie Ücrmittluiia. ,smiid)cii bem ftuputljcrciitilflitua* 
fdmlbner unb bem SJealfrebitiitftitut be,sw. ber ^ebene 
oerfidiernuüv.iefellfrimft uberuebmeu. 
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11. (Sine ^crfidjeruttfl ohne ärjtlidjc Unterfudjunfl ift 
bitrdj bie üollcttiu ^erHdietuHfl fierfrclltmv, ueranlafit aber 
eine (Srböhuug ber Prämien. 

12. (Sine (Srniäftiflung ber ^niniiciiÄtiblimci fanu bcrflcftellt 
werben, forocit bie iHcalfrcbitiiiftitute (mit (Sinfdjlitfi ber 
2pnrtafjeit imb 3tiftmin,eiii für ben Csufaffo ber Prämien 
feine onfnfjoflebütjren beredmeu unb ihren Vlflenturapparat 
unter uollftdubiflem ober Mieiltueijeiu iVr^idjt out Agentur 
prouifionen $ur Sierfufluna, ftedeu. 



iöon bemfclbcn ißerfnffer finb in*bcfonbcre erfcfjienen : 

Tie römifdiett Ala(citborient»üd)cr, eine Mbnnbluua. au* beut 
Gebiete bee rümifdicn $crfebr*lebcu* .ücibelbeifl 
(3. (£. ». Mol)r) 1808. 

(Sin Ükitrafl jur t>tefcfitd»tc ber »"\nbabcrpapicrc in bni Wieber 
Innben. Ihltutani '»ycrbinanb liitfe) I8fi9. 

Tic Mrebitinflitntc auf Wtictt iinb am t^cflc n f c i t i qf ci t . I. $anb. 
Ta* dürfen unb Vlftieuioeien bev Weacuionvt nnb 
bic Reform be* V[fticinidc(liii)iiitorctf)t*. Wanubcim 
3d)ucibcr) 187a. 

Tie fflbcinijdjc £>t)POtlKteiibnnf in UWannbciin. 3 flurlaae. 

Wannbcint 3dmciber> 1874. 
Tie ^iiiubcl nnb 3tif tutifidflctbcr in bot beutidjeit Staaten. 

3tuttaart ((iuttfl'jrfic ^»id)l>anMitiiit> 1x75. 
^nnftuefen unb ÜUmfpolitit in ben Sübbcutjdicn Staaten, 
.1819 -1875. >no (iMitftau fttfd)«) 1880. 

Tic &tarrant4 a'aflcr tmb ^aaerpiaubldjeiuci. 9Hit iBetträfleit 

$ur (Mefd)idjtc unb 3tatiftit boe VaflerbaueuiciciKv 3tutt 

flart ^erbinaub tinfe) 1884. 
Ter >Herf)t*roea, in jNeid)*ftcmpc(fari)cu. Tie strafen bco mubernen 

Stempcla.efe&c*. 3tuttanrt il£otta'trf)c ^urfjbnnbluua.). 

4. «ufloflc. 1885. 
Tie Wcfd)äft*ftcucr auf Ohuttblage be* 3d)liiKuutcnju>ana*. 

Mritit unb pofitiiK itorfdjläflc. Stuttgart lifütta'jdic 

fludibanbtumv, t». «itfloflc, 1885. 
Tie IMaMüdje tfnpotbefeubauf in yttbioigahafen a. Uli). 1890. 
Tie Crgauifation bes ^obenfrebit* in Teutfdjlonb. Ihfte 

\Hbtbeilung : Tie ftaatlid)cu nnb pruuinyelleit i^oben- 

frebitinftitute. 2iflbe i'eipjig ' Tnurfer \ vminblut) 1891. 
Tic länblid)cn Tnrlebcu ber WbciuÜdieu .üupotbefenbauf in 

ättann&cim. 2. Imlage 1892. 
Tie lanblidjeu Tarleben ber Wbeiniirf)en .>>npi)tbcfeubauf in 

Süfanubeiiti. W i 1 1 b c i l u u g c u a u * b e r r a >; i * 1 892. 
Tie befrei im g bc* läuMidicn Wnmbbeii&c* von .<i>t)put beten 

frfmlbcn bitrrf» Vliuiuitiiteu unb VcbeiKmcrfidieruug. 

Wurmig in ber <>VucrnUuriainiuluun ber babifdjeu 

laubiuirthidiaitl. Mrebitfleiiüffenfdjciften ö. 25. Vlpril 1893. 
Tie lilgung ber vtinutbefeniduilben burdi Wnunitäteit nnb 

Üebcu*perftdjevung. Vortrag in ber 31. i&auberuer 

»aimulimg ^iiiieriiclier i'anbioirtbe £ii Weuftabt n. 

am 21. i>iai 1894, 

Tie ^ortfdiritte bec- Teiitirficn 3parfnfienuieieu* feit beut 

Cteltrc 1881). Wannbeiin 1hü4. 
Tie Crgauifation be* laublidjen "Hcrfonalfrcbit* in dauern. 

Sdjrtiten bc<- Ü>creiuo iür Socialpolitif i}<b 7:;. L'cipsig 

iTimder \ ftuiublut; lxoii. 
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